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1. Balance

Activo

Balance de situacion al 31 de diciembre de 2016

Unidades. Miles de Euros

Mota 2016 2015

ACTIVO NO CORRIENTE B5.412 84.199
Inmovilizado intangible 55 4 10
Aplicaciones informaticas 4 10
Inmovilizado material 5.6 26.939 29.688
:1:321:::::&3 técnicas y otros inmovilizados 26.939 29 GAE
Inversiones financieras a largo plazo 5.8-9-10 58.469 54.501
Derivados 5.8-10 58.417 54.448
Otros activos financieros 5.8-9 52 53
ACTIVO CORRIENTE 1.940.878 2.338.444
Existencias 511 1.880.355 1.986.861
Reservas estratégicas 1.880.355 1.986.861
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 589 505 a3
Clientes, empresas del grupo y asociadas 369 1
Deudores varios 5.8-9 - 2
Personal 5.8-9 64 64
Otros créditos con las Administraciones Publicas T2 26
Inversiones financieras a corto plazo 5.8-10 - 443
Derivados 5.8-10 - 443
Periodificaciones a corto plazo 3 43
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 512 60.015 351.004
Tesoreria 60.015 351.004

Total Activo

Las notas 5.1 & 5.26 de la memona adjunda forman parte infegrante del balance de situacion correspondiente al efercicio terminads & 31

de diciembre de

20186,



Pasivo

Balance de situacion al 31 de diciembre de 2016

Unidades: Mifes de Euras

PATRIMONIO NETO
Fondos propios:

Capital

Reservas

Resarvas Especiales

Reservas Estatutarias

Resultado del ejercicio
Ajustes por cambios de valor:

Operaciones de cobartura

PASIVO NO CORRIENTE
Deudas a largo plazo
Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito

Fasivos por impuesto diferido

PASIVO CORRIENTE
Deudas a corto plazo
Obligaciones y otros valores negociables
Deuda con entidades de crédito
Otros pasivos financieros
Deudas con empresas asociadas a corto plazo
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Provesdores empresas asociadas
Acreadores
Pasivos por impuesto corriente

Otras deudas con lag Administraciones Pilblicas

Nota 2016 2015
237.553 235.4456

237.553 197.173

513 - -
5.14 1897.173 184,979
137.803 135.717

59.370 58282

515 40.380 2.194
- 38.273

- 38273

1.763.612 1.779.148

Eiae 1.762.612 1.766.391
1.153.610 1.058.361

&610.002 665030

518 - 12.758
25.125 408.048

5.8-16 1.167 383.394
- 349,800

1,155 33573

12 12

5.8-16 8.864 B8.054
15.084 16.600

5.8-16 137 137
5.8-16 12.149 14 606
518 53 24
2,755 1.738

Total Patrimonio Neto y Pasivo

2.422.643

Las notas 5 1 8 5.26 de la memonia adiunta forman parte infegrante del balance de sifuacidn correspondiente al ejencicio ferminado & 31

de diciembre de 20156
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2. Cuenta de peéerdidas y
ganancias

Correspondiente al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2016

Unidades: Mies de Euwras

Mota 2018 2015
A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de negocios 519 304,329 170.671
aj Ventas 144 669 3322
b} Prestaciones de servicios 159.660 167.349
2. Variacién de existencias de productos terminados y en curso 5.11-19 {106.506) (3.435)
4, Gastos personal 519 {3.896) {3.501)
a) Sueldos y salarios y asimilados (2.524) (2.465)
b) Cargas Scciales (1.172) {1.038)
5. Otros gastos de explotacidn 57 (137.8B88) (140.784)
a) Servicios exteriones (137.222) ({140.845)
b) Tributes {55) {17}
c) Pérdidas, deterioro y variacidn de provisiones por Op.Com. 59 (B611) 7B
6, Amortizacidn del inmovilizado 5.5-6 (2.799) (2.803)
A1) RESULTADO DE EXPLOTACION 53.440 20.148
9. Ingresos financieros 5.20 227 137
b} De valores negociables y ofros instrumentos financieros 227 137
b2} Da terceros 227 137
10. Gastos financieros 5.20 (13.233) (18.061)
b) Por deudas can terceros (13.233) (18.061)
11. Diferencia de cambio 5.20 (1) (1)
A.2) RESULTADO FINANCIERO (13.007) {17.925)
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 40,433 2.223
12. Impuestos sobre beneficios 518 (53) (29)
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OP. CONT. 40.380 2194

Resultado del Ejercicio 40.380

Las notas 5.1 a 5 26 de la memoria adjunta forman parte integrante de la cuenfa de pérdidas y ganancias correspondientes al ejarcicio
terminado & 31 de diciembre de 2018
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3. Estado de cambios en el
patrimonio neto

Correspondiente al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2016
A) Estado de ingresos y gastos reconocidos

Unidades. Miles de Euros

Mota 2016 2015

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 5.15 40.380 2,194
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto (21.036) 20.349
Por coberturas de flujos de efective 510 {28.048) 27134
Efecto impositive 518 7.012 (6.785)
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (17.237) (33.987)

For coberturas de flujos de efectivo 510 (22 985) (45.330)
Efecto impositive 518 5.748 11.323

Otros

Total de ingresos y gastos reconocidos (11.454)

Las notas 5.1 a 526 de la memena adiunta forman parte integrants del estada de ingrésos y gastas raconocidos corraspondiantes al
gjercicio terminado &l 31 de diciembre de 2018

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

Unidades: Miles de Euros
Resultado dal Ajustes por

FgRaria ejercicio cambios de valor YOTAL
SALDO FINAL ANO 2014 189.676 5,303 51.921 246.900
Total ingresos y gastos reconocidos - 2194 (13.648) {11.454)
Operaciones con socios y
propietarios:
Distribucion Resultado Ejercicic
Antarior 5.303 (5.303) - )
SALDO FINAL ANO 2015 194,979 2.194 38.273 235.4486
Total ingresos y gastos reconocidos - 40.380 (38.273) 2107
QOperaciones con socios y
propietarios:
Distribucion Resultade Ejercicio
Anteritr 2.194 (2.194) - -

Saldo final afo 2016 197.173

Las nofas 5.1 a 526 de la memona adjunta forman pare inlegrante dal estado de cambios en el pafimonio nefo comaspandienies al
gjercicio terminado el 31 de diciemibve de 2016



4. Estado de flujos de

efectivo

Correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016

Unidades: Milas de Euros

B Nota 2016 2015
Elil;igif{‘ig:EﬂTWO DE LAS ACTIVIDADES DE 147.125 8.766
Resultado del ejercicio antes de impuestos 515 40,433 2223
Ajustes del resultado 16.417 20.650
Amortizacion del inmovilizado 5.5-5 2.789 2.803
Correcciones valorativas por deterioro ] 611 (T8}
Ingresos financieros 520 {22T) (137)
Gastos financieros 520 13.233 18.081
Diferencias de cambio 520 1 1
Cambios en el capital corriente 104.604 4.745
Existencias 5.19 106.506 3.435
Deudores y ofras cuentas a cobrar {412) 15
Acreedores y ofras cuentas a pagar {1.530) 1.336
Otros activos y pasivos comientes 40 (41)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (14.319) (18.852)
Pagos de intereses (14.517) (19.029)
Cobros de intereses 520 227 137
Cobros {pages) por impuesto scbre beneficios 5.18 (29) 40
:«Il_#l‘ijgssbg: EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE (44) 18.985
Cobros por Inversiones = 19.000
Otros activos financieros = 15.000
Pagos por Inversiones (44) (15}
Inmovilizado intangible
Inmovilizade material {a4) (15)
Otros activos financiaros
Eﬁgg:&gﬁﬂﬂvﬂ DE LAS ACTIVIDADES DE (438.080) 286.318
Cobros y pagos por instrumentos de pasive financiero (438.080) 286.318
Emision:
Obligaciones y otros valores negociables - 346.418
Devolucion y amortizacidn:
Obligaciones y otros valores negociables 5.16 (350.000) -
Deudas con entidades de crédito 516 (B8.080) (60.101)
ggﬂﬁi{g ;‘ $IIES$MIHUCIﬁH MNETA DEL EFECTIVO O (290.989) 314.069
Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio 351.004 36.935
Efectiva o equivalentes al final del ejercicio 60.015 351.004
Variacion de efectivo o equivalentes (280.989) 314,068

Las notas 51 & 526 de la memona adjunta forman parte integrante del estado de Mujos de efectivo correspondiente al ejercicio

ferminado ef 31 de diciembre e 2016,

©



5. Memoria de las cuentas
anuales del ejercicio 2016

5.1. Informacion general

a. Antecedentes y objeto legal

La Corporacion de Reservas Estratégicas de Productos Petroliferos (CORES) inicid sus
operaciones el 6 de julio de 1995, al amparo de lo dispuesto en la Ley 34/1992, de 22
de diciembre, de ordenacion del sector petrolero, y en el Real Decreto 2111/1994, de 28
de octubre, por el que se regulaba la obligacién de mantenimiento de existencias
minimas de seguridad de productos petroliferos y se constituye la Corporacién de
Reservas Estratégicas.

La Ley 34/1998, de 7 de octubre, del Sector de Hidrocarburos, asi como el Real Decreto
1716/2004 de 23 de julio, por el que se regula la obligacién de mantenimiento de
existencias minimas de seguridad, definen a CORES de forma sustancialmente idéntica
a como lo hacia la Ley anteriormente citada, fijando como el objeto legal de la misma la
adquisicion, constitucion, mantenimiento y gestién de las reservas de hidrocarburos,
incluidas las de gas natural, que se determinen reglamentariamente, sin perjuicio de sus
otras funciones legales, que son:

a) ldentificacion, verificacion, contabilidad y control de las reservas definidas en la Ley
34/1998 y sus disposiciones de desarrollo, incluidas las reservas comerciales, debiendo
informar al Ministerio de Energia, Turismo y Agenda Digital, al menos con caracter
mensual, de los niveles de reservas almacenados por los sujetos obligados vy
operadores economicos.

b) Establecer un inventario detallado y permanentemente actualizado de todas las
reservas de emergencia almacenadas, con exclusion, en su caso, de las reservas
especificas. Dicho inventario incluira, en particular, los datos necesarios para poder
localizar el depésito, la refineria o la instalacion de almacenamiento en que se
encuentren las reservas en cuestion, asi como las cantidades, el propietario y la
naturaleza con arreglo a las categorias definidas por las normas del Derecho de la Unién
Europea obligatorias y que sean de aplicacion en cada momento. Dichos datos deberan
mantenerse por un periodo de cinco afios.

En cualguier momento, el Ministerio de Energia, Turismo y Agenda Digital podra requerir
dicho inventario a la Corporacién, que dispondra de un plazo maximo de diez dias para
sU remision.

©



Antes del 31 de enero de cada afo, remitira al Ministerio de Energia, Turismo y Agenda
Digital, una version resumida de dicho inventario en la que se indiquen como minimo las
cantidades y la naturaleza de las reservas de emergencia incluidas en el inventario a
fecha del dltimo dia del afio natural anterior.

c) Publicar de manera permanente informacion completa, clasificada por categoria de
productos, sobre los volumenes de reservas cuyo mantenimiento la Corporacion podra
garantizar a los sujetos obligados, a otros operadores economicos o a otras entidades
centrales de almacenamiento. Asimismo, publicara con anterioridad al 31 de mayo de
cada afio las condiciones en las que ofrecera los servicios de mantenimiento de reservas
por cuenta de los sujetos obligados.

d) Adquirir o vender, con caracter exclusivo, las reservas especificas que, en su caso,
puedan establecerse por mandato del Ministerio de Energia, Turismo y Agenda Digital.

e) Constitucidn, mantenimiento y gestién de las reservas a favor de los operadores
economicos © sujetos obligados en los términos que reglamentariamente se
establezcan. Las reservas que estén a su plena disposicion en virtud de contratos de
arrendamiento no podran ser cedidas o arrendadas, a terceros, en forma alguna.

f) Calculo y verificacion de los niveles totales de reservas de petréleo equivalente y
cantidades de productos que, de forma permanente, mantiene el Reino de Espania,
calculadas tanto en dias de importaciones netas diarias medias, como en dias de
consumo interno diario medio correspondiente al afio de referencia en conformidad con
la normativa europea y las obligaciones derivadas de los Tratados Internacionales en
los que el Reino de Espania sea parte.

Asimismo, debera remitir al Ministerio de Energia, Turismo y Agenda Digital las
relaciones estadisticas sobre hidrocarburos gue reglamentariamente se establezcan.

g) Proponer al Ministerio de Energia, Turismo y Agenda Digital las actuaciones vy
medidas orientadas a la implementacién y actualizacion de las obligaciones en materia
de seguridad de suministro del mercado de hidrocarburos de acuerdo con los
compromisos internacionales asumidos por el Reino de Espania.

h) Colaborar con las distintas Administraciones Publicas, a efectos de proporcionar
informacion, asesoramiento y realizar cualquier otra actividad respecto a aquellos
aspectos de su competencia en el sector de hidrocarburos, en particular en la revisién
del grado de preparacion de Espafia y del almacenamiento de reservas para
emergencias.

1) Aquellas funciones relativas a la seguridad de suministro del sector de
hidrocarburos que le sean encomendadas por el Ministerio de Energia,
Turismo y Agenda Digital.



b. Breve descripcion del régimen juridico de Cores

Conforme al articulo 52 de la Ley 34/1998, del Sector de Hidrocarburos, CORES es una
corporacion de derecho publico, sin animo de lucro, que actla a favor del interés general
y en régimen de derecho privado, y tiene personalidad juridica propia. La Corporacion
estara sujeta, en el ejercicio de su actividad, a la tutela de la Administracion General del
Estado, que la ejercera a través del Ministerio de Energia, Turismo y Agenda Digital.

En cuanto a la llevanza de su contabilidad, el articulo 28 del Real Decreto 1716/2004
dispone:

“Articulo 28 Contabilidad y auditoria

1. La Corporacién de Reservas Estratégicas de Productos Petroliferos se regira
por las normas del derecho mercantil en lo que se refiere a la llevanza de su
contabilidad, libros oficiales y documentos contables.

2. Las cuentas anuales, integradas por el balance, cuenta de pérdidas y ganancias
y la memoria, asi como el informe de gestion, antes de su aprobacién, deberan
ser auditadas por experto independiente.

3. Aprobadas las cuentas anuales, estas deberan ser remitidas al Ministerio de
Industria, Turismo y Comercio, en un plazo maximo de tres meses a partir de la
fecha de su aprobacién.”

La Corporacion esta sometida a la tutela de la Administracion General del Estado,
mecanismo que, sin integrarla en una relacién de jerarquia y/o dependencia en ella,
permite el control de la legalidad de los actos de los drganos colegiados de CORES
mediante la posibilidad de veto, a ejercer por el Ministro de Energia, Turismo y Agenda
Digital, a través del Presidente de CORES, sobre los acuerdos de los mismos que
puedan infringir la legalidad o el interés general.

Son miembros de CORES, por adscripcion obligatoria, los operadores autorizados a
distribuir al por mayor productos petroliferos, incluidos los gases licuados del petréleo,
y los comercializadores de gas natural, como establece el articulo 6 de los estatutos de
la Corporacion, aprobados por anexo al Real Decreto 1716/2004.

Tal como se ha indicado anteriormente, la Ley 34/1998, de 7 de octubre, del Sector de
Hidrocarburos, CORES se configura como la “entidad central de almacenamiento” de
Espafia, a los efectos de lo dispuesto en el articulo 7 de la Directiva 2009/119/CE del
Consejo, de 14 de septiembre de 20089,

En cuanto a sus mecanismos de financiacion, son, de acuerdo con el articulo 52 de la
Ley 34/1998, 24 y ss. del Real Decreto 1716/2004, y 13 de sus estatutos, aprobados
mediante anexo a dicho Real Decreto, (i) las cuotas que cobra a los sujetos obligados
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al mantenimiento de existencias minimas de seguridad de productos petroliferos y gas
natural; v (ii) los mercados financieros.

Para financiar la constitucion y mantenimiento de las existencias estratégicas, asi como
las restantes actividades que la normativa citada confiere a la Corporacion, y en
desarrollo de lo establecido en el articulo 52.7 de la Ley 34/1998, los articulos 25 y 26
del Real Decreto 1716/2004 determinan que por Orden del Ministro de Energia, Turismo
y Agenda Digital, se estableceran para cada afio natural las cuotas unitarias por grupo
de productos que, por tonelada metrica o metro cubico vendido o consumido, y a abonar
de forma proporcional a los dias de existencias estratégicas, o en su caso de existencias
minimas de seguridad, mantenidos por la Corporacion, habran de satisfacer a CORES
los sujetos obligados a mantener existencias minimas de seguridad de productos
petroliferos, asi como las cuotas que, en funcién de su participaciéon en el mercado
habran de satisfacer anualmente los sujetos obligados a mantener existencias minimas
de seguridad de gases licuados del petroleo y de gas natural, y a diversificar el
suministro de gas natural.

La propuesta de fijacion de cuotas, que debera ser aprobada por la Junta Directiva de
CORES conforme a lo establecido en sus estatutos, y presentada a la Asamblea
General, se realiza con base al presupuesto que debe elaborar la Corporacion, de
conformidad con el referido articulo 26 del Real Decreto 1716/2004.

A partir del presupuesto elaborado para el afio 2016, y aprobado por la Junta Directiva
del 26 de noviembre de 2015, la Orden IET/2839/2015, de 23 de diciembre (B.O.E. num.
312, de 30 de diciembre), aprobé las cuotas a abonar a la Corporacién durante 20186.

De acuerdo con el articulo 26 del Real Decreto, una vez aprobadas las cuotas anuales,
la Corporacion de Reservas Estratégicas podra solicitar la modificacién de las mismas
al alza o a la baja hasta un maximo del 5 por ciento, a la Direccion General de Politica
Energética y Minas, aportando la documentacion justificativa de la solicitud.

Durante el afio 2016 se produjeron variaciones en algunas de las hipdtesis consideradas
en el Presupuesto de |la Corporacion para 2016, que se tomé como base para la
aprobacion de las cuotas de 2016 por la referida Orden.

Si bien, el presupuesto elaborado y aprobado en 2015 para el afio 2016 resultd estar
muy ajustado a la realidad de dicho afio, desde el lado de los gastos se produjo una
reduccion en cuanto a los costes financieros como consecuencia de una evolucién del
Euribor por debajo de lo previsto, y una desviacion a la baja de la cuenta de ingresos
debido a la reduccién de las peticiones de mantenimiento de dias adicionales, si bien la
evolucion de las ventas estuvo en linea con lo presupuestado.

Como consecuencia de todo lo anterior, se produjo un exceso de recaudacion en
relacién con el coste de las actividades, que hizo procedente una revision del

1"
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presupuesto llevada a cabo en septiembre y, consecuencia de ello, la modificacién a la
baja de las cuotas que correspondia abonar a CORES durante 2016, aplicables a las
ventas o consumos realizados a partir del mes de septiembre de 2016, con excepcién
de las correspondientes a los gases licuados del petroleo y al gas natural que se
mantuvieron invariables.

La Orden IET/1555/2016, de 29 de septiembre (B.O.E. nim. 238, de 1 de octubre),
publicé de esta manera la reduccion de las cuotas a abonar a CORES correspondientes
a los grupos de gasolinas auto y aviacion; gasdleos de automocion, ofros gasdleos,
querosenos de aviacion y otros querosenos y fueldleos.

5.2. Bases de presentacion

a. Marco normativo

Estas cuentas anuales se han formulado por los miembros de la Junta Directiva de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Corporacion,
que esta establecido en:

a) El Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b) El Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre y su modificacion a través del Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre.

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas
complementarias.

d) El resto de normativa contable que resulte de aplicacion.

b. Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la
Corporacién y se presentan de acuerdo con el marco normativo de informacién
financiera que le resulta de aplicacion y en particular, los principios y criterios contables
en el contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera, de los resultados de la Corporacion y de los flujos de efective habidos durante
el correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los
miembros de la Junta Directiva de la Corporacion, se someteran a la aprobacion de la
Asamblea General, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna.

Las Cuentas Anuales estan constituidas por el balance, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios de patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
presente memoria, cuyo conjunto forma una unidad. Todas ellas se presentan, para una
mejor comprension, en miles de euros.
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c. Principios contables no obligatorios

La Direccién de la Corporacion presentd una consulta al Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas (ICAC) sobre la calificacion contable y las posibles correcciones
valorativas de las reservas estrategicas, de cuya respuesta de fecha 23 de enero de
1996, se extraen las siguientes conclusiones:

- Las reservas estratégicas “deben figurar en el activo del balance como
existencias”.

- Debido a que la Corporacion no puede, de acuerdo con el Real Decreto
1716/2004, enajenar sus existencias a un precio inferior al de adquisicién, “no
seria necesario efectuar las correcciones valorativas que pudieran ponerse de
manifiesto por causa de que el precio de mercado fuera inferior al de
adquisicién”. En el supuesto que el precio de venta o el valor de lo permutado
fuera inferior al coste medio ponderado de adquisicion, seria preceptiva la
autorizacién del Ministerio de Energia, Turismo y Agenda Digital.

- La memoria de las Cuentas Anuales de la Corporacién, debera poner de
manifiesto todas estas situaciones a efectos de conseguir la imagen fiel del
patrimonio, de los resultados y de la situacion financiera.

d. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las Cuentas Anuales exige por parte de la Corporacion el uso de
ciertas estimaciones y juicios en relacion con el futuro, que se evalGan continuamente y
se basan en la experiencia historica y otros factores, incluidas las expectativas de
sucesos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias del momento. Las
estimaciones contables resultantes, raramente igualaran a los correspondientes
resultados reales.

A continuacién, se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo
de dar lugar a un ajuste material en los valores en libros de los activos y pasivos, dentro
del ejercicio financiero siguiente.

Valor razonable de derivados u otros instrumentos financieros

La Corporacién ha contratado a un tercero independiente para realizar la valoracion de
sus permutas de tipo de interés. Dicha valoracion que se revisa de forma trimestral utiliza
el método de actualizacion a tipos de interés de mercado de la diferencia de tipos de la
permuta y realiza hipotesis que se basan principalmente en las condiciones de mercado
existentes, en la fecha de cada valoracion.
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e. Aplicabilidad de las Normas Internacionales de Contabilidad

Al haber realizado la Corporacion en 2003 una emisién de obligaciones negociables
simples de 350 millones de euros, y planteandose la aplicabilidad a la contabilidad de la
Corporacion de las Normas Internaciones de Informacion Financiera (NIIF), la Junta
Directiva acordd por unanimidad en su reunién de 15 de junio de 2006, someter tal
cuestion a consulta del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC).

A tal efecto, con fecha 28 de junio de 2006, se elevé escrito al mencionado Instituto en
el gue se hacian constar todos los antecedentes que, a juicio de la Corporacion, se
consideraron necesarios para evacuar contestacion a la consulta sobre si son aplicables
a la Corporacién las Normas Internacionales de Informacion Financiera (N.1.1.F), y, por
lo tanto, tiene que adoptar su contabilidad a los criterios contenidos en las mismas.

En respuesta de 8 de febrero de 2007, el ICAC dice:

“A la vista de lo anterior, y en la medida que este Instituto entendia que debe concluirse
gue al consultante, al no tratarse de una sociedad de las sefialadas, no le resulta
aplicable la nueva indicacion decimosexta del articulo 200 del TRLSA (*)". Se solicitd
informe a la Abogacia del Estado de la Subsecretaria del Ministerio de Economia y
Hacienda con el fin de poder ratificar dicha posicion. En definitiva, el citado informe
concluye de la siguiente forma:

“Dado que la forma juridica de la Corporacion de Reservas Estratégicas de Productos
Petroliferos no es ninguna de las sefialadas en el articulo 41 del Cédigo de Comercio,
sino que se trata de una corporacion de derecho publico, no le resulta de aplicacion lo
dispuesto en la indicacién decimosexta del articulo 200 de la Ley de Sociedades
Andnimas (*)".

(") Actualmente reguiado en el art. 525 de la Ley de Sociedades de Capifal.
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f. Comparacion de la informacion

La informacién referida al ejercicio 2015 contenida en esta memoria se presenta, a
efectos comparativos, con la informacion del ejercicio 2016.

En diciembre de 2016 se aprobd el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, por &l
que se modifica el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre. Dicho Real Decreto 602/2016 es de aplicacion a los
ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2016.

Las principales modificaciones introducidas por el Real Decreto 602/2016 que afectan a
la Corporacién se refieren a:

. Nuevos desgloses de informacion en la memoria entre los que se encuentran,
como mas significativos: a) la cantidad de las primas satisfechas del seguro de
responsabilidad civil de los Administradores; b) los empleados con discapacidad
mayor o igual al 33%; vy c) la conclusion, maodificacion o extincion anticipada de
cualquier contrato entre una sociedad mercantil y cualquiera de sus socios o
Administradores o persona que actle por cuenta de ellos, cuando se trate de
una operacién ajena al trafico ordinario de la sociedad o que no se realice en
condiciones normales.

En relacion con las nuevas exigencias de informacion a incluir en la memoria y segun
permite la Disposicion adicional segunda del Real Decreto mencionado, la Corporacion
de acuerdo con la normativa vigente, no ha incluido el desglose de informacidn
comparativa.

g. Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma
agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en la medida en que sea significativa,
se ha incluido la informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

h. Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2016 no se han producido cambios de criterios contables
significativos respecto a los criterios aplicables en el ejercicio 2015.
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i. Correccion de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningln error
significativo que haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas
anuales del ejercicio 2015.

5.3. Criterios contables
a. Inmovilizado intangible

Aplicaciones informaticas

Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la
base de los costes en que se ha incurrido para su adquisicién y preparacion para su
utilizacion. Estos costes se amortizan durante su vida (til estimada (5 afios). Los gastos
relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como tales
en el momento en que se incurre en los mismos.

b. Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicion o
coste de produccion menos la amortizacién acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas reconocidas.

Elimporte de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado material
se calcula sumando al precio de adquisicion de las materias consumibles, los costes
directos o indirectos imputables a dichos bienes.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejora de los bienes del inmovilizado
material se incorporan al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando
suponen un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de su vida util, y
siempre que sea posible conocer o estimar el valor contable de los elementos que
resultan dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida Gtil
estimada de los mismos, mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se
cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el gjercicio en que se incurre en
ellos.

La amortizacién del inmovilizado material, con excepcion de los terrenocs que no se
amortizan, se calcula sistematicamente por el método lineal en funcién de su vida atil
estimada, atendiendo a la depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento,
uso y disfrute. Los porcentajes de amortizacién aplicados en funcién de las vidas dtiles
estimadas son:
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Y
Instalaciones técnicas 5%
Otras instalaciones 6% - 10%
Mebiliario 10%
Equipos para proceso de informacion 25%

El valor residual y la vida 0til de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario,
en la fecha de cada balance.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado,
su valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando
los ingresos obtenidos por la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de
perdidas y ganancias.

Los gastos financieros directamente atribuidos a la adquisicion o construccion de
elementos del inmovilizado que necesitan un pericdo de tiempo superior a un afio para
estar en condiciones de uso se incorporan a su coste hasta gue se encuentran en
funcionamiento.

c. Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de pérdidas por deterioro
siempre que, algin suceso o cambio en las circunstancias, indiquen que el valor
contable puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso
del valor contable del activo sobre su importe recuperable, entendido éste como el valor
razonable del activo menos los costes de venta o el valor en uso, el mayor de los dos.
A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel
mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades
generadoras de efectivo). Los activos no financieros que hubieran sufrido una pérdida
por deterioro se someten a revisiones, a cada fecha de balance, por si se hubieran
producido reversiones de la pérdida.

d. Permutas

Cuando un inmovilizado material, intangible o inversion inmobiliaria se adquiere
mediante permuta de caracter comercial, se valora por el valor razonable del activo
entregado mas las contrapartidas monetarias entregadas a cambio, salvo cuando se
dispone de evidencia mas clara del activo recibido y con el limite de éste. A estos
efectos, la Corporacidn considera que una permuta tiene caracter comercial cuando la
configuracion de los flujos de efectivo del inmovilizado recibido difiere de la configuracién
de los flujos de efectivo del activo entregado o el valor actual de los flujos de efectivo
después de impuestos de las actividades afectadas por la permuta se ve modificado.
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Ademas, cualquiera de las diferencias anteriores debe ser significativa en relacion con
el valor razonable de los activos intercambiados.

Si la permuta no tuviese caracter comercial 0 no se puede determinar el valor razonable
de los elementos de la operacion, el activo recibido se valora por el valor contable del
bien entregado mas las contrapartidas monetarias entregadas, con el limite del valor
razonable del bien recibido si es menor y siempre que se encuentre disponible.

La Corporacién, en la adquisicion de algunas existencias, opera con permutas, las
cuales no tienen caracter comercial, por lo tanto, el activo recibido se valora por el valor
contable del bien entregado mas las contrapartidas monetarias entregadas, con el limite
del valor razonable del bien recibido si es menor y siempre que se encuentre disponible.

e. Activos financieros

Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros fijos
o determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes,
excepto para vencimientos superiores a 12 meses, desde de la fecha del balance, que
se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y partidas a cobrar incluyen en
"Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” en el balance.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los
costes de transaccion que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste
amortizado, reconociendo los intereses devengados en funcién de su tipo de interés
efectivo, entendido como el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros del
instrumento con la totalidad de sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento.
Mo obstante lo anterior, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afo se valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicial como
posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no actualizar los flujos no
sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlian las correcciones valorativas necesarias por
deterioro de valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes
que se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros
del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al
tipo de interés efectivo en el momento de reconocimiento inicial. Las correcciones de
valor, asi como en su caso su reversion, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.
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Los derivados financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones
posteriores, por su valor razonable. El método para reconocer las pérdidas o ganancias
resultantes depende de la designacion del derivado como instrumento de cobertura o
no y, en su caso, del tipo de cobertura. Para el calculo del valor razonable se ha
considerado el riesgo de crédito o impago, el de liquidez y cualquier otro que dos partes
interesadas y debidamente informadas tendrian en cuenta para establecer el importe de
liguidacion del pasivo.

f. Derivados financieros y cobertura contable

Para que estos instrumentos financieros puedan calificarse como de cobertura contable,
son designados inicialmente como tales documentandose la relacion de cobertura.
Asimismo, la Corporacién verifica inicialmente y de forma periédica a lo largo de su vida
gue la relacién de cobertura es eficaz, es decir, que es razonable esperar
prospectivamente que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la
partida cubierta se compensen casi completamente por los del instrumento de cobertura
y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un
rango de variacion del 80% al 125% respecto del resultado de la partida cubierta.

La Corporacién designa los derivados como:

Cobertura del valor razonable

Los cambios en el valor razonable de los derivados que se designan y califican como
coberturas del valor razonable se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, junto
con cualquier cambio en el valor razonable del activo o pasivo cubierto gue sea atribuible
al riesgo cubierto.

g. Existencias

El articulo 52.6 de la Ley 34/1998 dice: “Asimismo, la Corporacién contabilizara sus
existencias al coste medio ponderado de adquisicion desde la creacién de la misma”.
De acuerdo con el trascrito precepto legal y la opinién manifestada por el ICAC que se
recoge en la Nota 52.c), la Corporacién, que tiene contabilizadas sus “reservas
estratégicas” por el precio medio ponderado de adquisicién, no necesita efectuar las
correcciones valorativas que pudieran ponerse de manifiesto por causa de que el precio
de mercado fuera inferior al de adquisicién.

El Real Decreto 1716/2004 establece una serie de restricciones para la enajenacion de
las existencias, que se detallan a continuacion (art. 36):

» La Corporacién podra vender o permutar el exceso de existencias sobre el nivel
obligatorio, en su caso, previo acuerdo de la Junta Directiva, siempre que dicha
venta, o la trasmision en el caso de permuta, se produzca a un precio igual al
coste medio ponderado de adquisicion o al de mercado, si fuese superior.

* En cualquier otro caso distinto al contemplado en el apartado anterior, excepto
lo dispuesto en el apartado 2 del articulo 34 (operaciones para el mantenimiento
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de la calidad de los productos) la venta o permuta de existencias estratégicas
por la Corporacién exigira la autorizacion previa del Ministerio de Industria,
Turismo y Comercio.

« En ningun caso la venta o permuta de existencias estratégicas por parte de la
Corporacion podra alterar las condiciones de competencia o el funcionamiento
normal del mercado de productos petroliferos.

h. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Se consideran equivalentes al efectivo aquellos activos financieros liguidos, depédsitos
o inversiones financieras liquidas, cuyo vencimiento, en el momento de su adquisicion,
no sea superior a tres meses, el riesgo de cambios en su valor es poco significativo y
que formen parte de la politica de gestion normal de tesoreria de la Sociedad.

i. Pasivos financieros

Débitos y partidas a pagar

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y no comerciales. Estos
recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la Corporacion
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses
después de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de
transaccion directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste
amortizado segun el método del tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo
de actualizacién que iguala el valor en libros del instrumento con la corriente esperada
de pagos futuros previstos hasta, el vencimiento del pasivo.

Mo obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afo y que no tengan un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el
momento inicial como posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no
existen modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del
nuevo préstamo es el mismo que el que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de
los flujos de efectivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere en mas de un 10% del
valor actual de los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original calculado
bajo ese mismo meétodo.
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j. Impuestos corrientes y diferidos

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto,
se devenga en el ejercicio y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto
corriente como por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de
pérdidas y ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto
impositivo relacionado con partidas que se registran directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se
espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa
vigente o aprobada y pendiente de publicacién en la fecha de cierre del gjercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y
sus valores en libros. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento
inicial de un activo o un pasivo en una transaccion distinta de una combinacion de
negocios que, en el momento de la transaccién, no afecta ni al resultado contable ni a
la base imponible del impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se determina
aplicando la normativa vy los tipos impositivos aprobados, o a punto de aprobarse, en la
fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto
diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable
que se vaya a disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las
diferencias temporarias.

De acuerdo con el articulo 52.5 de la Ley 34/1998, |a Corporacion estara exenta del
Impuesto sobre Sociedades respecto de la renta derivada de las aportaciones
financieras realizadas por sus miembros. Igualmente estara exenta del Impuesto sobre
Sociedades la renta que pudiera obtener la Corporacién como consecuencia de las
operaciones de disposicion de existencias estratégicas, renta que no podra ser objeto
de distribucidon entre los miembros, ni de préstamos u operaciones financieras similares
con ellos. Por tanto, el gasto por Impuesto sobre Sociedades del gjercicio se calcula en
funcion del resultado econdmico antes de impuestos, excluidas las rentas exentas
sefialadas en el apartado anterior, aumentado o disminuide, segun corresponda, por las
diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base
imponible del citado impuesto, y minorado por las bonificaciones y deducciones en la
cuota, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta.

En base al criterio de probabilidad de obtencién de ganancias fiscales futuras, la
Corporacién no registra créditos fiscales por las bases imponibles negativas pendientes
de aplicacion.
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k. Prestaciones a los empleados

Planes de pensiones de aportaciones definidas

Un plan de aportaciones definidas es aguel bajo el cual la Corporacion realiza
contribuciones fijas, a través de sus empleados, a una entidad separada y no tiene
ninguna obligacion legal, contractual o implicita de realizar contribuciones adicionales si
la entidad separada no dispusiese de activos suficientes para atender los compromisos
asumidos.

Para los planes de aportaciones definidas, la Corporacion paga aportaciones para
planes de seguros de pensiones gestionados de forma publica o privada sobre una base
obligatoria, contractual o voluntaria. Una vez que se han pagado las aportaciones, la
Corporacion no tiene obligacion de pagos adicionales. Las contribuciones se reconocen
como prestaciones a los empleados cuando se devengan. Las contribuciones pagadas
por anticipado se reconocen como un activo en la medida en que una devolucién de
efectivo o una reduccion de los pagos futuros se encuentren disponibles.

La Corporacion reconoce un pasivo por las contribuciones a realizar cuando, al cierre
del ejercicio, figuren contribuciones devengadas no satisfechas.

Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la
decision de la Corporacion de rescindir su contrato de trabajo, antes de la edad normal
de jubilacion, o cuando el empleado acepta renunciar voluntariamente a cambio de esas
prestaciones. La Corporacion reconoce estas prestaciones cuando se ha comprometido,
de forma demostrable, a cesar en su empleo a los trabajadores de acuerdo con un plan
formal detallado, sin posibilidad de retirada, o a proporcionar indemnizaciones por cese
como consecuencia de una oferta para animar a una renuncia voluntaria. Las
prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance
se descuentan a su valor actual.

En las cuentas anuales adjuntas no se ha registrado provision alguna por este concepto
ya que no estan previstas situaciones de esta naturaleza.

|. Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para litigios se reconocen cuando la Corporacion tiene una obligacién
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, sea probable
gue vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y el importe
se puede estimar de forma fiable. Las provisiones se valoran por el valor actual de los
desembolsos que se espera que sean necesarios para liquidar la obligacién usando un
tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor
temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacién. Los ajustes en la provision
con motivo de su actualizacion se reconocen como un gasto financiero conforme se van
devengando.

22



Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afo, con un efecto financiero no
significativo no se descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provision sea
reembolsado por un tercero, éste se reconoce como un activo independiente, siempre
que sea practicamente segura su recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones
surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacién esta
condicionada a que puedan ocurrir unoc o mas eventos futuros independientes de la
voluntad de la Corporacion. Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro
contable pl‘ESEHtél‘ldOSE detalle de los mismos en la memaria.

m. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce
la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.
Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida,
deducidos descuentos y cantidades recibidas por cuenta de terceros tales como el
Impuesto sobre el Valor Afadido.

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir y
representan los importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados
en el curso ordinario de las actividades de la Corporacién, menos devoluciones, rebajas,
descuentos y el impuesto sobre el valor afiadido.

La Corporacion reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar
con fiabilidad, es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la
misma y se cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades tal y
como se detalla a continuacién. No se considera que se pueda valorar el importe de los
ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias
relacionadas con la venta. La Corporacion basa sus estimaciones en resultados
histéricos, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccién y los términos
concretos de cada acuerdo.

Prestacion de servicios

Los ingresos de la Corporacion provienen de las cuotas ingresadas por los operadores.
Asi, las existencias estratégicas, de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto
1716/2004, son financiadas por los sujetos obligados definidos en el articulo 7
(Operadores, distribuidores y consumidores de hidrocarburos liquidos), mediante el
pago de una cuota unitaria por tonelada métrica o metro cubico vendido o consumido.

Para la financiacién de los gastos de la Corporacion en actividades relativas a los gases
licuados del petréleo y al gas natural, se establecera una cuota anual que satisfacen los

23

©



sujetos obligados definidos en el articulo 8 (Operadores, distribuidores y consumidores
de G.L.P.'s) y en el articulo 15 (Comercializadores y consumidores de gas natural), en
funcién de su participacién en el mercado.

Ingresos por ventas

La Corporacion adquiere y vende las existencias estratégicas mediante concursos de
compra y venta abiertos a todos sus miembros. Las condiciones se establecen de forma
particular en cada momento y se resuelven en funcion de los criterios previamente
establecidos a favor de la mejor oferta.

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo.
Cuando una cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, la Corporacién reduce
el valor contable a su importe recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo
estimados al tipo de interés efectivo original del instrumento, y continda llevando el
descuento como menos ingreso por intereses.

Los ingresos por intereses de prestamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro del
valor se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo.

n. Arrendamientos

Arrendamientos Operativos

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los
riesgos y beneficios derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos
operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualguier
incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de perdidas y ganancias del
ejercicio en que se devengan, sobre una base lineal durante el periodo de
arrendamiento.

0. Transacciones entre partes vinculadas

En los estatutos de la Corporacién, dentro del Anexo al Real Decreto 1716/2004, en su
Capitulo I, articulo 6 se recoge que “Seran miembros de CORES por adscripcion
obligatoria todos los operadores al por mayor en el territorio nacional de productos
petroliferos, incluidos los gases licuados de petréleo, regulados en los art.42 y 45 de la
Ley 34/1998 de 7 de octubre, asi como los comercializadores de gas natural regulados
en el art. 58 a) y d) de la citada ley". La condicion de miembro se adquiere
automaticamente desde la comunicacion por el sujeto al Ministerio de Energia, Turismo
y Agenda Digital, del inicio de la actividad.

Dada la naturaleza y el objeto legal de la Corporacion, se ha considerado como parte
vinculada a los sujetos obligados miembros de la misma gue ostentan la cualidad de
vocal de su Junta Directiva. Dichas transacciones se contabilizan por su valor razonable.
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Los gastos relativos a las actividades de descontaminacion y restauracion de lugares
contaminados, eliminacion de residuos y otros gastos derivados del cumplimiento de la
legislacion medioambiental se registran como gastos del ejercicio en que se producen,
salvo que correspondan al coste de compra de elementos que se incorporen al
patrimonio de la Corporacion con el objeto de ser utilizados de forma duradera, en cuyo
caso se contabilizan en las correspondientes partidas del epigrafe “Inmovilizado
material”, siendo amortizados con los mismos criterios.

p. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

5.4. Gestion del riesgo financiero

a. Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Corporacién estan expuestas a riesgos financieros derivados del
riesgo de mercado basicamente procedente del tipo de interés, del riesgo de crédito y
del riesgo de liquidez. La Corporacién no esta expuesta al riesgo de precio de materias
primas (Nota 5.3.g) ni al riesgo de tipo de cambio, ya que no opera en moneda distinta
al euro. El programa de gestién del riesgo global de la Corporacién se centra en la
incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales
adversos sobre su rentabilidad financiera.

La Junta Directiva de CORES establece las directrices de |a politica de riesgos sobre la
gestion financiera. Dichas guias se transmiten por la Presidencia a las distintas dreas
de actividad de la Corporacién donde se concentran mayoritariamente los riesgos que
pueden afectar a la consecucion de los objetivos de negocio de la Corporacion.

Eiesgo de mercado procedente del riesgo de tipo de interés

El coste de la deuda es un coste significativo dentro de la estructura de la Corporacion
debido al elevado volumen de recursos ajenos gue mantiene para financiar los activos
necesarios para el desarrollo de su actividad; es por ello que surge el riesgo de tipo de
interés sobre dicha deuda.

Con el fin de que la repercusion de este coste a los operadores sea lo mas cercana al
coste de mercado vy, por lo tanto, se recupere a través de las cuotas el coste de cada
momento, la Junta Directiva de la Corporacion ha establecido una politica de retribucién
de la financiacion a coste variable. Esta politica genera una variabilidad en los costes
en funcion de la evolucién de los tipos de interés y de la situacion macroecondmica que
determina la prima de riesgo que en cada momento exigen los mercados.

La Corporacion reduce el riesgo a través de una estimacién conservadora de evolucion
de los tipos y el margen financiero en su presupuesto, y con una gestién activa de
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diversificacion de instrumentos y plazos de vencimientos para poder garantizar no sélo
la retribucion de la deuda, sino también hacerlo al coste mas competitivo de cada
momento. Si con posterioridad la variacién de los tipos es muy significativa, la
Corporacion puede revisar el presupuesto y, de acuerdo al Real Decreto 1716/2004,
recurrir al mecanismo de aprobacion de una cuota extraordinaria a fin de garantizar su
solvencia financiera.

Riesgo de crédito y liguidez

El riesgo de crédito surge de los instrumentos financieros derivados y depdsitos con
bancos e instituciones financieras, asi como de clientes, incluyendo cuentas a cobrar
pendientes y transacciones comprometidas. En relacion con los bancos e instituciones
financieras, unicamente se aceptan entidades de reconocida solvencia y de primer nivel
en el mercado. Dado el caracter de la Corporacién, este riesgo no es significativo ya
que, las cuotas se facturan y cobran en el mismo mes. Como consecuencia de la
obligatoriedad del pago de las cuotas, recogida en la Ley 34/1998, de 7 de octubre, del
Sector de Hidrocarburos, el nivel de impagos no es relevante, y por lo tanto no hay
saldos pendientes de cobro de importe significative a cierre del gjercicio. El riesgo de
impago en la Corporacién es muy bajo desde el momento en que supone una infraccién
grave o muy grave para los operadores que dejen de satisfacer las cuotas legalmente
establecidas e incluso la inhabilitacion como operador por el propio impago de las
cuotas.

Una gestién prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de efectivo y
valores negociables suficientes, la disponibilidad de financiacion mediante un importe
suficiente de facilidades de crédito comprometidas y tener capacidad para liquidar
posiciones de mercado.

El Ministerio de Energia, Turismo y Agenda Digital fija anualmente, previa propuesta de
CORES en base a un presupuesto comprensivo de los ingresos y gastos previstos para
el ejercicio correspondiente, las cuotas que deben satisfacer los miembros de CORES
para el mantenimiento de las existencias estratégicas, cuyo objeto principal es cubrir
todos los costes previstos de la Corporacian.

Asimismo, de acuerdo con el art. 253 el Real Decreto 1716/2004, de manera
excepcional, cuando el correcto cumplimiente de los fines de la Corporacion asi lo
aconseje y siempre al objeto de garantizar su solvencia financiera, se podran establecer
cuotas de caracter extraordinario.

b. Estimacion del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo
se determina usando técnicas de valoracion. La Corporacién utiliza una variedad de
métodos y realiza hipotesis que se basan en las condiciones del mercado existentes en
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cada una de las fechas del balance, El valor razonable de las permutas de tipo de interés
se calcula segun lo descrito en la Nota 5.2.d. Se asume que el valor en libros de los
créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a su valor razonable.

5.5. Inmovilizado intangible

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en “Inmovilizado Intangible” es el
siguiente:

Umidades: Miles de Euros

Propiedad 2
Industrial Aplicaciones Informaticas TOTAL

Saldo a 01-01-2016

Coste 12 B4 96

Amortizacién Acumulada (8) (78) (86)

Valor Contable 4 6 10

Dotacion para amortizacion (3) (3 {8)

Saldo a 31-12-2016

Coste 12 84 96

Amortizacidn Acumulada {11) (81) (92)

Valor Contable 1 3 4
Unidades: Miles de Euros

Propiedad A ;
industrial Aplicaciones Informaticas TOTAL

Saldo a 01-01-2015

Coste 12 110 122

Amortizacidn Acumulada {6) (95} (101)

Valor Contable 6 15 21

Bajas - (26) (26)

Bajas amortizacion acumulada - 26 26

Dotacién para amortizacién {2) (9) (1

Saldo a 31-12-2015

Coste 12 84 96

Amortizacidn Acumulada {8) (TB) (86)

Valor Contable 4 6 10

Durante el ejercicio 2016 y 2015, no se han registrado pérdidas por deterioro del
inmavilizado intangible. Al 31 de diciembre de 2016, los elementos del inmovilizado
intangible que se encuentran totalmente amortizados y que todavia se encuentran en
uso, ascienden a 77 miles de euros (55 miles de euros en el gjercicio 2015).
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5.6. Inmovilizado material

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en el Inmovilizado material es el
siguiente:

Linidades: Miles de Euros

Equipos para

Instalaciones Otras
Técnicas Instalaciones Wobillario iﬁ;g:::;igi TORAL

Saldo a 01-01-2016 .

Coste 52.182 255 191 215 52.843

Amortizacion

Acumulada (22.912) (62) (40) (141) (23.155)

Valor Contable 29.270 183 151 T4 29.688

Altas - = - 44 A4

Bajas % - = -1 (8)

Bajas amortizacion

acumulada 8 B

Dotacién para

amortizacion (2.707) (25) (19} (42) (2753

Saldo a 31-12-2016

Coste 52.182 255 191 251 52.879

Amortizacion

Acumulada (25.619) (87) (59) (175) {25.940)

Valor Contable 26.563 168 132 76 26.939
Linigades: Miles de Euros

Instalaciones Otras Mobiliari Equipos p;ra TOTAL
Técnicas Instalaciones R iﬁ;g:ra:;::idi

Saldo a 01-01-2015 o

Coste 52.182 255 189 22 52.847

Amortizacidon

Acumulada (20.2085) (37) (23) {117) (20.382)

Valor Contable 31.977 218 166 104 32.465

Altas - - 5 10 15

Bajas . - (3 (16) (19)

Bajas amartizacidn

acumulada 5 2 3 16 12

Dotacion para

amorlizacidn (2.707) (23] {20) (40) (2.792)

Saldo a 31-12-2015

Coste 52182 255 191 215 52.843

Amortizacion

Acumulada {22.912) (62) (40) (141) {23.155)

Valor Contable 29.270 193 151 74 29 688

Las instalaciones técnicas se corresponden principalmente con los tanques de
almacenamiento situados en Cartagena y Puertollano.
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Durante el ejercicio 2016 y 2015 no se han reconocido correcciones valorativas por
deterioro para ninguno de los elementos que se incluyen dentro del Inmovilizado
material.

Durante el ejercicio 2016 se han dado de baja elementos del inmovilizado material por
un importe bruto de 8 miles de euros (19 miles de euros en el ejercicio 2015) vy
amortizacion acumulada de 8 miles de euros (19 de euros en el ejercicio 2015).

Los bienes del inmovilizado material que se encuentran totalmente amortizados y
todavia se encuentran en uso, ascienden a 69 miles de euros (39 miles de euros en el
gjercicio 2015).

La Corporacion tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que
estdn sujetos los bienes del inmovilizado material. La cobertura de estas poélizas se
considera suficiente.

5.7. Arrendamientos

El importe de las cuotas de arrendamiento operativo reconocidas como gasto en los
gjercicios 2016 y 2015 es el siguiente:;

Unidedes: Miles de Euros

©

2018 2015
Pagos minimos por arrendamiento 134137 135.793
Total neto 134.137 135.793

El gasto reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio 2016,
principalmente debido al arrendamiento de servicios de almacenamiento de Productos
Petroliferos, asciende a 133.725 miles de euros (135.369 miles de euros en 2015)
registrados en el epigrafe de “servicios exteriores”. Dicho importe ha disminuido como
consecuencia de la realizacion de dos concursos de relocalizacion y almacenamiento
de parte de los anteriormente mencionados contratos. En ejercicios futuros la renta a
pagar por dicho concepto oscilara en funcién del volumen de reservas estratégicas a
mantener segun la obligacion a futuro y el precio de mercado del arrendamiento de estos
servicios en los momentos de renovacién de los contratos.
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5.8. Analisis de instrumentos financieros

a. Analisis por categorias

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas
en la norma de registro y valoracion de “Activos Financieros” es el siguiente:

Unidades: Miles de Euros

Créditos, derivados y otros Total

2016 2015 2016 2015
Activos financieros a largo plazo:
Derivados de cobertura 58.417 54448 B5.417 £4.448
Préstamos y partidas a cobrar 52 53 52 53
Total large plazo 58.469 54.501 58.469 54.501
Activos financieros a corto plazo:
Préstamos v partidas a cobrar 433 67 433 67
Derivados de cobertura - 443 - 443
Total corto plazo 433 510 433 510

Total Activos Financieros

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas
en la norma de registro y valoracion de "Pasivos Financieros' es el siguiente:

Unidades: Mies de Euros

Obligaciones y otros Deudas con

valores negociables  Entidades de Crédito Qtros Total
2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015

Pasivos financieros

a largo plazo:

E:;:f‘s ypatidasa  , ygae4n 1098361 610.0002  668.030 ; : 1.763612  1.766.391
Total largo plazo 1.153.610 1.098.361 610.002  666.030 - . 1.763.612  1.766.391
Pasivos financieros

a cu_rw Elazg_:

E:::fs y partidas a 249809  1.155 33573 21162 22898 22317 406.281
Total corto plazo i 349.805  1.155 33.573 21162 22899  22.317 406.281

Total Pasivos
Financieros

1.153.610 1448170 611.157 701.603 1.785.929 2172672
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Los importes de los instrumentos financieros con un vencimiento determinado o
determinable clasificados por afios de vencimientos a cierre del ejercicio 2016 son los
siguientes:

b. Analisis por vencimientos

Unidades: Miles de Euros

2021y
2017 2018 2019 2020 siguientes Total
Inversiones financieras - 453097 - - 13.020 58.417
Cuentas a cobrar empresas
asociadas 369 - . - % 368
Otros activos financieros 64 - - - 52 116

Total Activos Financieros - 58.902

Obligaciones y otros valores

negociables - 545397 - - 608.213 1.153.810
O 1.155 - 125002 125000 360000  ©11.157
Deudas con empresas

asbcladas B B854 - . - 8854
Proveedores empresas

asaciadas T, 7 & & E bt
Proveedores y otros 12161 - - - - 12161

Total Pasivos Financieros 3 125.002 125,000

5.9. Préstamos y partidad a cobrar

El detalle de préstamos y partidas a cobrar al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el
siguiente:

Unidades: Miles de Euros

2016 2015
Préstamos y Partidas a Cobrar a largo plazo 52 53
Fianzas constituidas a largo plazo 52 53
Préstamos y Partidas a Cobrar a corto plazo 433 67
Clientes, empresas asociadas 1.803 8924
Deterioro de valor créditos por operaciones comerciales (1.534) (823
Deudeores varios = 2
Personal 64 B4
Total Préstamos y Partidas a Cobrar 485 120
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La Corporacién no estima que exista ninguna correccion valorativa adicional a la
indicada de 1.534 miles de euros (923 miles de euros en el ejercicio 2015), sobre
ninguna de las otras partidas incluidas en el detalle superior de préstamos y partidas a
cobrar a corto y largo plazo.

Correcciones por deterioro de valor, originados por el riesgo de crédito

El movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro
durante el ejercicio 2016 y 2015 ha sido el siguiente:

Unidades: Miles de Euros

?:Ié:lﬁ fﬁl Adiciones  Disminuciones ?_f;d; 1“5' Adiciones  Disminuciones :13 _1:’ ; 1381\
Provision por
insolvencias {1.001}) {7 B8S (523 (528) 17 (1.534)
5.10. Instrumentos financieros derivados

El detalle de instrumentos financieros derivados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es
el siguiente:

Umdadas. Miles de Euros

2018 2015

- - Activas Activos
Permutas de tipo de interés - Cobertura de Flujos de Efective - 50 590

Permutas de tipe de interés - Cobertura de Valor razonable 58417 3,858

NO CORRIENTE 58417 54.448

Permutas de tipo de interés - Cobertura de Flujos de Efectivo - 443

CORRIENTE - 443

Total 58.417 54.891

Los derivados financieros de cobertura abiertos al cierre del ejercicio 2016 se
encuentran clasificados a largo plazo acorde a su vencimiento.

Permutas de Tipo de Interés:

Los importes del principal nocional de los contratos de permuta de tipos de interés
pendientes a 31 de diciembre de 2016 ascienden a 750.000 miles de euros (1.100.000
miles de euros en el ejercicio 2015).

La Corporacion mantiene contratadas permutas de tipo de interés de fijo a variable,
derivadas de las dos emisiones de obligaciones que realizé en 2008, por 500.000 miles
de euros y en el 2014 por 250.000 miles de euros (Nota 5.186).
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Como consecuencia de la Emisién de Obligaciones realizada en 2008, la Corporacion
firmé tres Permutas de Tipo de Interés con BBVA con un importe nocional de 167.000
miles de euros, Societé Generale con un importe nocional de 166.000 miles de euros y
Unicredit con un importe nocional de 167.000 miles de euros.

A su vez, como consecuencia de la Emisién de Obligaciones realizada en 2014 |a
Corporacion firmé dos Permutas de Tipo de Interés con HSBC y Societé Generale
ambas por un importe nocional de 125.000 miles de euros cada una.

Estas permutas de tipo de interés tienen el efecto econémico de convertir los recursos
ajenos con tipos de interés fijo en interés variable (coberturas de valor razonable).

La parte efectiva de cambios en el valor razonable de los derivados de cobertura de
valor razonable se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, junto con los cambios
en el valor razonable del pasivo cubierto (3.969 miles de euros en el ejercicio 2016 y
2.222 miles de euros en el ejercicio 2015).

5.11. Existencias

La valoracién de las Existencias de la Corporacion a 31 de diciembre de 2016 y 2015
es la siguiente:

Unidades: Miles de Euros

Producto 2016 2015
Gasolinas 84,993 98.282
Gasdleos y querocsenos 1.296.729 1.281.715
Fueldleos 20.226 20.226
Petrdleo crudo 4G8.407 576627

Total existencias 1.880.355 1.986.861

Todas las existencias que mantiene la Corporacion a 31 de diciembre de 2016 y 2015
se corresponden con Reservas Estratégicas.

A 31 de diciembre de 2016 el valor de mercado de las existencias es superior al
registrado en una cantidad proxima a los 1.056.287 miles de euros (13.445 miles de
euros en el ejercicio 2015).

9.12. Efectivo y otros activos liquidos

equivalentes

El detalle de Efectivo y otros activos liquidos equivalentes a 31 de diciembre de 2016 y
2015 es el siguiente:

33



Unidades: Miles de Euros

2016 2015
Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes 60.015 351.004

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 351.004

Con motivo de la emision de bonos realizada en noviembre de 2015 (Nota 5.16.a), la
Corporacion dispuso de un excedente temporal de tesoreria a 31 de diciembre de 2015,
con el que ha hecho frente a la amortizacion de los bonos en el ejercicio 20186,

El efectivo a 31 de diciembre de 2016 procede de las ventas del excedente de reservas
estratégicas, siguiendo el plan de ventas aprobado junto con el plan estratégico en 2016.
Este importe ira destinado a amortizar deuda en 2017.

2.13. Capital

La Corporacion no cuenta con Capital Social, y, por tanto, carece de accionistas o
participes, dado que, de acuerdo con sus estatutos (Anexo del RD 1716/2004), los
medios financieros necesarios para la realizacién de los fines de la misma son aportados
por los sujetos obligados y, en su caso, mediante la captacién de recursos en los
mercados financieros.

Sus miembros lo son por adscripcion obligatoria, por mandato legal, desde el inicio de
la actividad (distribucién al por mayor de productos petroliferos o comercializacion de
gas natural), pero carecen de derecho alguno de propiedad en CORES.

5.14. Reservas

El detalle de las Reservas a 31 de diciembre de 2016 y 2015, es el siguiente:

Unidades: Mies de Euros

2016 2015
Reservas Especiales 137.803 135717
Reservas Estatutarias 59. 370 59,262
Total 187173 194.978
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a. Reservas Especiales

Estas Reservas proceden de disposiciones de reservas estratégicas que, de acuerdo
con el articulo 52.5 de la Ley 34/1998, “la renta que pudiera obtener la Corporacién
como consecuencia de disposicion de existencias estratégicas no podra ser objeto de
distribucién entre los miembros”.

b. Reservas Estatutarias

El articulo 13 de los estatutos de la Corporacidn (Anexo del Real Decreto 1716/2004)
establece que, en el supuesto de que se produjera un excesoc de recaudacion
procedente de las cuotas en relacion con los gastos efectivamente realizados, la Junta
Directiva podra acordar la dotacion a la reserva financiera hasta que ésta alcance una
cuantia minima equivalente a una cuarta parte de los gastos ordinarios del ejercicio en
que procedan.

En aplicacion de estos preceptos, la Asamblea General de la Corporacion celebrada el
dia 30 de junio de 2016 aprobo, a propuesta de la Junta Directiva, aplicar el resultado
del ejercicio 2015 dotando la Reserva Especial con 2.086 miles de euros y la Reserva
Estatutaria con 108 miles de euros.

2.15; Resultados del ejercicio

a. Propuesta de distribucion del resultado

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2016 formulada por los miembros
de la Junta Directiva de la Corporacion es la siguiente:

Umidades: Miles de Eurns

2016

Bases de Reparto

Pérdidas y ganancias 40.380
Aplicacion

Reserva Especial 40.207
Reserva Estatutaria 173

Total 40.380
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b. Restricciones a la distribucion del resultado

De acuerdo con el articulo 29 del Real Decreto 1716/2004, se establece la siguiente
restriccion para la aplicacion de resultados:

‘Los resultados positivos derivados de la venta o permuta de existencias estratégicas
realizadas de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 36 no podran ser objeto de
distribucién, aplicandose prioritariamente a la amortizacién de las deudas contraidas por
la Corporacion de Reservas Estratégicas de Productos Petroliferos”.

En el caso de que se produjeran pérdidas como resultado de la actividad de la
Corporacion, la Junta Directiva de la misma puede recurrir a las aportaciones de los
miembros y demas sujetos obligados para la amortizacién de obligaciones, siempre que
no existan Reservas para dicha amortizacion, en cuyo caso las mismas se aplicarian
prioritariamente a tal fin.

2.16. Debitos y partidas a pagar

El detalle de débitos y partidas a pagar al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Unidades: Miles de Euwros

2018 2015
Débitos y Partidas a Pagar a large plazo - 1.763.612 - 1.?555-
Préstamos con entidades de crédito 610.002 668.030
Obligaciones v bonos 1.153.610 1.098.361
Débitos y Partidas a Pagar a corto plazo 22.317 406.281
Obligaciones y bonos - 3459809
Deudas a o/p con entidades de crédito - 30,050
Interezes a c/p de deudas con entidades de crédito 1.155 3.523
Proveedores empresas asociadas 137 137
Acreedores por prestacion de senvicios 12.148 14,696
Deudas con empresas asociadas a corto plazo 8. 864 8.054
Otros pasivos financieros 12 12
Total 1.785.929 2172672

Mo existen diferencias significativas entre los valores contables y los valores razonables
de las deudas y cuentas a pagar de largo plazo incluidas en la presente nota.
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El valor contable de las deudas y cuentas a pagar de corto plazo se aproxima a su valor
razonable dado que el efecto del descuento no es significativo.

Las Deudas con empresas asociadas a corto plazo incluyen principalmente el importe a
devolver por el exceso de cuotas recibidas.

Informacion sobre los aplazamientos de pagos efectuados a proveedores: (D.A 32
“Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio).

El detalle de la informacion requerida en relacién con el periodo medio de pago a
proveedores es el siguiente:

2016 2015
Dias Dias
Perioda medio de pago a proveedores 30 27
Ratio de operaciones pagadas 30 2g
Ratio de operaciones pendientes de pago 16 4

Umidadas: Miles de Euros

Total pagos realizados 140.852 141.248
Total pagos pendientes 5 10298
Total 140.862 151.546

a. Obligaciones y Bonos

El 23 de abril de 2008 se realizo una emisién de una serie de 5.000 obligaciones simples
de 100.000 euros de valor nominal. La emision se realizo con un tipo de interés fijo para
el obligacionista del 4,5%. El plazo de vencimiento de los bonos es de 10 afios desde
su emision, por tanto, sera en 2018.

El 19 de abril de 2013 se procedié a la emision de una serie de 3.500 obligaciones
simples de 100.000 euros de valor nominal, con el fin de refinanciar el vencimiento de
la primera emision de bonos realizada por CORES en 2003. La emisién se realizé con
un tipo de interés fijo para el obligacionista del 3,25%. El plazo de vencimiento de los
bonos era de 3 anos desde su emision, por tanto, ha vencido con fecha 19 de abril del
presente ejercicio.

El 16 de octubre de 2014 se procedié a la emision de una serie de 2.500 obligaciones
simples de 100.000 euros de valor nominal, con el fin de refinanciar vencimientos de
2014 y 2015 de préstamos y lineas de crédito con entidades financieras. La emision se
realizé con un tipo de interés fijo para el obligacionista del 2,50%. El plazo de
vencimiento de los bonos es de 10 afios desde su emision, por tanto, serd en 2024,
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El 27 de noviembre de 2015 se ha realizado una emision de una serie de 3.500
obligaciones simples de 100.000 euros de valor nominal, con el fin de refinanciar el
vencimiento de la emision de bonos gue se realizd en 2013 vy que vence en 2016. La
emision se ha realizado a un tipo fijo para el obligacionista del 1,5%. El plazo de
vencimiento de los bonos es de 7 afios desde su emision, por tanto, sera en 2022,

Todas las obligaciones anteriormente descritas se emitieron con unas permutas
financieras de tipo de interés asociadas (Nota 5.10), a excepcién de la emision realizada
en el ejercicio 2015. Los intereses devengados en el gjercicio 2016 por este concepto
han ascendido a 37.948 miles de euros (40.562 miles de euros en el gjercicio 2015).

b. Préstamos con entidades de crédito

La Corporacion tiene concedidos préstamos y pélizas de crédito a cierre de 2016 y 2015;

Unidades: Mites de Euros

2016 2015
Préstamos con entidades de crédito a largo plazo 610.002 668,030
Préstamos con entidades de crédito a corlo plazo 1:155 33573
Total 811.157 701.603

Durante el gjercicio 2016 la Corporacion ha amortizado el préstamo que mantenia a
corto plazo por importe de 30.050 miles de euros. Asimismo, se han amortizado
anticipadamente, y de forma parcial, dos créditos mantenidos a largo plazo por importe
de 18.030 miles de euros y 40.000 miles de euros.

La Corporacion tenia intereses devengados a pagar en el ejercicio 2016 por 1.155 miles
de euros (3.523 miles de euros en 2015).

El detalle por tipo y vencimiento de dichos préstamos y polizas a cierre de los gjercicios
2016 y 2015 es el siguiente;

Uinidades: Miles de Euros

Vencimiento Vencimiento entre Vencimiento mas Total
menos de 1 afo 1 afio y 5 afios de 5 afios
Préstamos con
entidades de crédito ; Sl Ao BiG.002
Intereses devengados 1155 ) ) 1155

a pagar

Ao 2016
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Unidades: Miles de Euros

Vencimiento Vencimiento entre  Vencimiento mas Total
menos de 1 aio 1 afioy 5 afios de 5 afos
Préstamos con 30.050 268,030 400.000 698.080
entidades de crédito ' : ' '
Intereses devengados 3523 . : 3.523

a pagar

©

268.030 400.000 701.603

Ao 2015

Durante 2016 el tipo de interés de los préstamos y las lineas de crédito ha oscilado entre
Euribor + 0,10% y Euribor + 2,10%.

Durante el ejercicio 2016 se ha devengado intereses ligados a estos instrumentos de
deuda financiera por importe de 435 miles de euros (1.097 miles de euros en el gjercicio
2015).

A 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Corporacién no mantiene activos que garanticen
estos contratos de préstamos.

o: 11 Otras provisiones

A 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Corporacion no tiene conocimiento de hechos o
circunstancias que requieran dotacion de provision.

5.18. Impuestos sobre beneficios y situacion

fiscal.

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econémico o contable,
obtenido por la aplicacion de los principios de contabilidad generalmente aceptados, que
no necesariamente han de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base
imponible del impuesto.

De acuerdo a lo sefalado en el articulo 52.5 de la Ley 34/1998, dispone que la
Corporacion esté exenta del Impuesto sobre Sociedades respecto de las rentas
derivadas de sus actividades principales.

29



©

La conciliacién entre el importe neto de ingresos y gastos y la base imponible del
impuesto sobre beneficios de los ejercicios 2016 y 2015:

Unidades: Miles de Ewros
Cuenta de pérdidas y ganancias

Aumentos Disminuciones
Saldo ingresos ¥ gastos del ejercicio 40.380
Impuesta sabra Sociedades 53 - 53
Rentas Exentas de acuerdo art. 52.5 Lay 24 182 (304.413) (40.221)

34/1908

Base imponible (resultado fiscal)
Afa: 2018

Unidades: Milas de Euras

Cuenta de pérdidas y ganancias
Aumentos Disminuciones

Saldo ingresos v gastos del ejercicio 2.194
Impuesto sobre Sociedades 29 - 29
Eflrr;tsgsaExantas de acuerdo ant. 52.5 Ley 168 652 (170.757) (2.105)

Base imponible {resultado fiscal) 118

Afo: 2015

Sin otras normas que desarrollen la exencion contemplada en el articulo 52.5 de la Ley
34/1998, interpreta esta Corporacion (“a sensu contrario”) que solamente estan sujetas
al Impuesto sobre Sociedades las rentas generadas por los ingresos procedentes de
fuentes distintas a las de los beneficios por enajenacion de Reservas Estratégicas y a
las aportaciones financieras realizadas por los sujetos obligados.

El impuesto sobre sociedades corriente resulta de aplicar un tipo impositivo del 25%
(25% en el ejercicio 2015) sobre |a base imponible. Las retenciones e ingresos a cuenta
en el ejercicio 2016 han ascendido a 26 miles de euros (9 miles de euros en 2015). El
importe a devolver por la Administracion Tributaria asciende a 18 miles de euros en 2016
(3 miles de euros a pagar en 2015).

La Corporacion tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los 4 Ultimos
ejercicios de los principales impuestos que le son aplicables. No se espera que se
devenguen pasivos adicionales de consideracién como consecuencia de una eventual
inspeccién.

El movimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos en el gjercicio 2016 y
2015 es el siguiente:
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Uinidades: Miles de Euros

Saldo al ; Saldo al
01.01.15 Aumentos Saldo al 31.1216  Disminuciones 311216
Pasivos por
impuestos (17.308) 4.548 (12.758) 12.758
diferidos:
Derivados financieros (17.306) 4.548 (12.758) 12.758
2.19. Ingresos y gastos

a. Importe neto de la cifra de negocios

La cifra de negocios de la Corporacion (Nota 5.3.m) ha ascendido en el ejercicio 2016 a
304.329 miles de euros (170.671 miles de euros en el gjercicio 2015). Dada la actividad
de la Corporacion, no es posible segregar la cifra de negocios por mercados
geograficos, ya que se desarrolla totalmente en Espania.

b. Aprovisionamientos

Los movimientos habidos en las distintas cuentas representativas de las Reservas
Estrategicas durante el ejercicio 2016, han supuesto una disminucién de su valor de
106.506 miles de euros, en relacion a la situacion en 2015, por el descenso neto de las
reservas estratégicas de 525.973 m® (desglosado como un descenso de 40.463 m® de
gasolinas, 4.290 m® de destilados medios, y de 481.220 m® de crudos de petrdleo),
debido a la no reposicién de las mermas contractuales de productos y crudos, y por la
venta de una cantidad de gasolinas (39.731 m®) y crudos (477.810 m?).

¢. Gastos de Personal

Unidades: Miles de Euros

2018 2015

Sueldos, salarios y asimilados 2.524 2 465
Cargas sociales: 1.172 1.036
Aportaciones y dotaciones para pensiones 178 172
Otras cargas sociales 834 759
Dietas 160 105
Total 3.696 3.501
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La linea de sueldos, salarios y asimilados no incluye importe alguno de indemnizaciones
del ejercicio 2016 ni lo incluyd en 2015.

El nimero medio de empleados y miembros de la Junta Directiva en el curso del ejercicio
distribuido por categorias, es la siguiente:

2016 2015
Miembros Junta Directiva (*) 12 11{(")
Directivos 5 5
Responsables, técnicos y administrativos 41 40
Total 58 56

") Incluye 11 miembros de la Junta Directiva. EI Presidente de la Corporacidn se incluye, en esla distrbucién, al ser miembro y Presidente
de la misma

** Dato medio, dado que desde la Asambiea de diciembre 2014 hasla la Asamblea de junio 2015 estuvieron vacanies dos puesios

Asimismo, la distribucién por sexos a término de los ejercicios 2016 y 2015, detallada
por categorias, es la siguiente:

2016 Hombres Mujeres Total

Miembros Junta Miembros Junta
Directiva e Directiva 8 % 12
Directivos L Directivos 2 3 5
Responsables, Responsables,
técnicos y 42 técnicos y 20 22 42
administrativos administrativos

Total 59 30 29 59

2018 Hombres Mujeras Total

Miembros Junta Miembros Junta
Directiva 12 Directiva 10 2 12
Directivos 5 Directivos 2 3 ]

Responsables,
técnicos y 40
administrativos

Total 57

Responsables,
técnicos y 19 2 40
administrativos

La Corporacion no ha tenido, durante el ejercicio 2016, personas empleadas con
discapacidad mayor o igual al 33%.
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5.20. Resultado financiero

El detalle de ingresos y gastos financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el
siguiente:

Unidades: Miles de Euros

2018 2015

Ingresos financieros 227 137

Otras ingresos financieros 227 137

Gastos financieros (13.233) (18.061)
Por deudas con terceros;

Intereses de obligaciones vy bonos (12.128) {16.236)

Intereses de préstamos {434) (1.087)

Qifros gastos financieros (673) (728)

Diferencias de cambio (1) {1)

Resultado Financiero (13.007)

% I Compromisos

A 31 de diciembre de 2016 la Corporacién no tiene avales constituidos con terceros.

5.22. Retribucion a la Junta Directiva y a la Alta
Direccion

Segln se establece en los estatutos los érganos de gobierno de CORES son la
Asamblea General y la Junta Directiva. Las principales funciones de la Asamblea
General consisten en la aprobacion de las cuentas anuales y la propuesta de cuotas,
por lo que se reune generalmente dos veces al afio.

Conforme a los estatutos de la Corporacion, aprobados mediante Anexo al Real Decreto
1716/2004, la Junta Directiva de CORES esta formada por el Presidente, nombrado por
el Ministro de Energia, Turismo y Agenda Digital, y once vocales, siete de ellos son
elegidos por los miembros de la Corporacion reunidos en Asamblea General cada cinco
anos.

Las funciones que tiene encomendadas la Junta Directiva, establecidas en el articulo 12
de sus estatutos, consisten principalmente en el control de las actividades de CORES y
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la determinacion de la politica general, asi como aquellas cuestiones de importancia
para la Corporacién. En este sentido, son funciones de la Junta Directiva la formulacién
de Cuenta Anuales y la aprobacién de la propuesta de fijaciéon de cuotas, entre otras.

Por todo lo anterior, en el presente gjercicio 2016 y en 2015, y dado que se considera
como Alta Direccién a los miembros de la Junta Directiva con funciones ejecutivas, no
se ha incluido en este epigrafe a los Directivos.

a. Retribucion a los miembros de la Junta Directiva:

Durante el gjercicio 2016, el importe devengado por los miembros de |la Junta Directiva
ha ascendido a 414 miles de euros (340 miles de euros en el ejercicio 2015).

No existen anticipos o créditos concedidos a los miembros de la Junta Directiva.

Por lo que se refiere al pago de primas de seguros de vida, la Corporacion tiene suscrita
una poéliza de seguro en cobertura del riesgo de fallecimiento, que supuso en 2016 el
pago de 6,3 miles de euros (4,7 miles de euros en el ejercicio 2015).

La cantidad de las primas satisfechas del seguro de responsabilidad civil de los
miembros de la Junta Directiva ha ascendido a 13 miles de euros (14 miles de euros en
el ejercicio 2015).

b. Retribucion y préstamos al personal de alta direccion

Mo ha habido durante el ejercicio 2016 ni hubo durante el gjercicio 2015 retribucion, ni
anticipos o crédito alguno al personal de alta direccion que no esté incluido en el
apartado a) anterior.

¢. Otra Informacion

A efectos de dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 229 de la Ley de Sociedades
de Capital, esta Corporacidén entiende que:

La obligacién que contiene este articulo, aprobada mediante R.D. 1/2010, de 2 de julio,
es aplicable, salvo mejor opinién, a la sociedad anonima, es decir, a la sociedad cuyo
capital esta dividido en acciones y cuyos socios no responden personalmente de las
deudas sociales, vy a la sociedad de responsabilidad limitada.

CORES no es una sociedad, no tiene capital y, en consecuencia, no tiene socios. Por
tanto, dicha obligacion no es aplicable.
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2.23. Otras operaciones con partes vinculadas

Dada la naturaleza y el objeto legal de la Corporacion, se ha considerado como parte
vinculada a los sujetos obligados miembros de la misma que ostentan la cualidad de
vocal de su Junta Directiva.

Los bienes y servicios que se adquieren a entidades vinculadas se realizan bajo los
términos y condiciones comerciales normales del mercado, y corresponden
principalmente a prestaciones de almacenamiento de las existencias de productos
petroliferos que constituyen el objeto de la actividad principal de la Corporacion, en
cumplimiento de su funcion primordial establecida en el articulo 52 de la Ley 34/1998 y
en el Real Decreto 1716/2004, pudiéndose ademas realizar operaciones de venta de
crudo y productos petroliferos.

En concreto, las operaciones de mantenimiento, que incluyen el arrendamiento
operativo de las instalaciones de almacenamiento de existencias estratégicas que
CORES ha realizado con miembros de la Corporacion que, ademas son vocales de su
Junta Directiva, ha ascendido durante 2016 a 59.933 miles de euros (62.443 miles de
euros en el gjercicio 2015), que representan un porcentaje del 45% del total (46% en el
gjercicio 2015), contratandose el 55% (54% en el ejercicio 2015) restante con
operadores logisticos que no son miembros de la Corporacion, ni por tanto, de su Junta
Directiva.

Las cuentas a cobrar a partes vinculadas por importe de 138 miles de euros (1 miles de
euros en el ejercicio 2015) surgen de ventas a partes vinculadas mientras que en el
ejercicio 2015 procedian de las cuotas facturadas por la prestacion de servicios por la
constitucién, mantenimiento y gestion de las reservas estratégicas. Las cuentas a cobrar
no estan aseguradas y devengan un interés (tipo del interés legal del dinero mas tres
puntos) por el retraso en el pago de las cuotas a la Corporacién por parte de los sujetos
obligados. Asimismo, en el gjercicio 2016 se han realizado ventas de excedente de
reservas a entidades vinculadas (operadoras) por importe de 144.669 miles de eurcs
(3.322 miles de euros en el gjercicio 2015).

Las cuentas a pagar a partes vinculadas por importe de 137 miles de euros (137 miles
de euros en el ejercicio 2015) surgen de transacciones de compra, cambios de
especificacion de producto y permutas a partes vinculadas. Durante los ejercicios 2016
y 2015 no hubo transacciones de compras, ni cambios de especificacion de producto ni
reposicién de mermas. Dentro del epigrafe “Deudas con empresas asociadas a corto
plazo” del pasivo del balance se recogen los excesos de cuotas aportadas por las
operadoras — sujetos obligados, que son devueltas en el siguiente periodo. A cierre del
gjercicio 2016, este epigrafe registra un importe de 8.671 miles de euros (7.700 miles
de euros en 2015), de los cuales 6.367 miles de euros corresponden a partes vinculadas
(5.720 miles de euros en el gjercicio 2015).
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5.24. Informacion sobre medio ambiente

A 31 de diciembre de 20186, no existen activos de importancia dedicados a la proteccion
y mejora del medio ambiente, ni se ha incurrido en gastos relevantes de esa naturaleza
durante el ejercicio.

La Corporacién estima que no existen contingencias significativas relacionadas con la
proteccion y mejora del medio ambiente, no considerando necesario registrar dotacién
alguna a la provision de riesgos y gastos de caracter medio ambiental a 31 de diciembre
de 2016.

Durante este ejercicio no se han recibido subvenciones de naturaleza medioambiental.

5.25. Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios devengados en miles de euros por las distintas sociedades que utilizan
la marca Deloitte, S.L. para el gjercicio 2016 son:

2016 2015(%)
Servicios de auditoria y_rela cicnados 30 15
Otros servicios 33 33
Total 63 48

(%) Guentas auditadas por olro auditor

2.26. Hechos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta el momento de la formulacion de las
presentes cuentas anuales, no se han producido acontecimientos que pudieran influir
en la situacion econdmica de la Corporacion.
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6.Informe de gestion 2016

6.1. Naturaleza y funciones

El régimen juridico aplicable a la Corporacion de Reservas Estratégicas de Productos
Petroliferos esta constituido por los articulos 51 y 52 de la Ley 34/1998, de 7 de octubre,
del Sector de Hidrocarburos, y por el Real Decreto 1716/2004, de 23 de julio.

Conforme a dichas normas, Cores se constituye como una Corporacién de derecho
publico, con personalidad juridica propia, que actia de acuerdo con el Derecho Privado,
y que esta sujeta a la tutela de la Administracion General del Estado, ejercida a través
del Ministerio de Energia, Turismo y Agenda Digital.

Su financiacion descansa en las aportaciones de los sujetos obligados, sin perjuicio de
gue pueda acudir también a los mercados financieros.

Las funciones de Cores son las que se detallan en el punto 5.1 de la memoria de las
cuentas anuales y fundamentalmente la adquisicion, constitucion, mantenimiento v
gestion de las reservas de hidrocarburos, incluidas las de gas natural, que se determinen
reglamentariamente, como existencias estratégicas, el control de las existencias
minimas de seguridad de productos petroliferos, gases licuados del petréleo (GLP) y de
gas natural que estan obligados a mantener los sujetos obligados, el control de la
obligacién de diversificacion de suministros de gas natural, y la realizacién de las
estadisticas del sector de hidrocarburos.

Como se detallé en el Informe de Gestion de 2015, dicho afio fue especialmente
relevante en cuanto a la modificacion del régimen juridico aplicable a Cores, lo que tuvo
lugar mediante la Ley 8/2015, de 21 de mayo, que modifico la Ley 34/1998, de 7 de
octubre, del Sector de Hidrocarburos, a través de la cual se habilitaron las disposiciones
legales necesarias para que la Corporacion mantenga parte de las reservas estratégicas
de gas natural, segun se determine reglamentariamente.

En desarrollo de dicha modificacién legal, el Real Decreto 984/2015 de 30 de octubre,
que regula el mercado organizado de gas y el acceso de terceros a las instalaciones del
sistema de gas natural, previd asimismo la actuacion de Cores en el sistema de gas
natural, ademas de introducir otras modificaciones relevantes en el Real Decreto
1716/2004, que regula a la Corporacion.

Durante 2016, y en relacion con las referidas modificaciones del régimen juridico de
Cores en 2015, se llevaron a cabo las siguientes actuaciones:

. Se aprobd, por Resolucion de 8 de marzo de 2016, de la Direccion General de

Politica Energética y Minas, el contrato-tipo para la ampliacién de las existencias
estratégicas de productos petroliferos constituidas a favor de los sujetos
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obligados, a aplicarse en el supuesto establecido por el articulo 14.4 del Real
Decreto 1716/2004, segun quedd modificado por el Real Decreto 984/2015, esto
es, para flexibilizar la posibilidad de que Cores mantenga existencias de productos
petroliferos a favor de los sujetos obligados espafoles gue asi lo requieran, por
encima de los 42 dias de obligacion que, necesariamente, ha de mantener a favor
de todos ellos, hasta una cuantia equivalente al 100% de su obligacion, de
disponer de suficientes reservas.

. En aplicacion del nuevo sistema de asignacién de reservas por Cores a favor de
los sujetos obligados, se llevaron a cabo sendos procesos de asignacién, el
primero durante el primer trimestre del ejercicio, para asignaciones de reservas
durante el periodo abril de 2016 a marzo de 2017; y el segundo, durante el Gltimo
trimestre del ejercicio, para asignaciones trimestrales correspondientes al primer
trimestre de 2017.

. Por otro lado, la Junta Directiva de la Corporacién aprobé en su reunion de 21 de
abril de 2016 el primer Plan Estratégico y operativo de Cores, de conformidad con
lo establecido en el articulo 26.1 del Real Decreto 1716/2004 (segun se modificd
por el Real Decreto 984/2015), en el que se detallan el modo de cumplir sus
funciones de manera eficaz y eficiente. La actualizacion de dicho Plan fue
aprobada en la Junta Directiva de 22 de diciembre de 2016.

. En linea con los objetivos establecidos en el primer Plan Estratégico de Cores, Ia
Junta Directiva de mayo de 2016, aprobd y remitid al Ministerioc de Energia,
Turismo y Agenda Digital, el plan de ventas del excedente de sus existencias
estratégicas requerido por el Real Decreto 984/2015.

. Finalmente, y de conformidad con los aludidos planes estratégico y de ventas
aprobados por la Junta Directiva de Cores, se llevaron a cabo, a través de los
correspondientes concursos, diversas operaciones de venta de existencias
estratégicas y de contratacion de capacidad de almacenamiento, durante el tltimo
trimestre del ejercicio.

A 31 de diciembre de 2016 eran miembros de Cores, sin tener en cuenta la existencia
de grupos consolidados:

+« Como Operadores autorizados a distribuir al por mayor de productos petroliferos,
164 sociedades mercantiles, habiéndose producido durante el ejercicio 31 altas
y 25 bajas.

¢ Como Operadores autorizados a distribuir al por mayor de gases licuados del
petroleo, 10 sociedades mercantiles. Durante el ejercicio se ha producido un alta
y ninguna baja.

» Como Comercializadores de gas natural, 154 sociedades mercantiles. Durante
el ejercicio se han producido 30 altas y 13 bajas.
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6.2 Principales normas en relacion con Cores,

publicadas durante 2016

Las principales normas relacionadas con Cores que han sido publicadas durante 2018,
son:

. Orden ETU/1989/2016, de 28 de diciembre, por la que se aprueban las cuotas de
la Corporaciéon de Reservas Estratégicas de Productos Petroliferos
correspondientes al ejercicio 2017 (BOE 316 de 31/12/2018).

. Orden ETU/1792/2016, de 8 de noviembre, por la que se dispone el cese y
nombramiento de Vocal de la Junta Directiva de la Corporacion de Reservas
Estratégicas de Productos Petroliferos (BOE 279 18/11/2016).

. Orden IET/1555/2016, de 29 de septiembre, por la que se modifican las cuotas de
la Corporacion de Reservas Estratégicas de Productos Petroliferos
correspondientes al ejercicio 2016 aprobadas por Orden IET/2839/2015, de 23 de
diciembre (BOE 238 de 1/10/2018).

. Resolucion de la Direccion General de Politica Energetica y Minas de 8 de marzo
de 2016, por el que se aprueba el modelo de contrato para la ampliacién de las
existencias estratégicas constituidas a favor de los sujetos obligados (BOE 64 de
15/3/20186).

6.3 Principales actividades de Ila Corporacion

durante el ano 2016

Cores, es la Entidad Central de Almacenamiento de Espafia, segun la definicion
establecida en la Directiva 2009/119/CE. Cores contribuye a garantizar la seguridad de
suministro de hidrocarburos mediante el mantenimiento de reservas de productos
petroliferos y el control de las existencias que mantiene la industria en lo referente a
productos petroliferos, gases licuados del petréleo (GLP) y gas natural, siendo ademas
referencia de informacion en el Sector de Hidrocarburos desde su creacion en 1995.

Adicionalmente, Cores contribuye a garantizar una adecuada diversificacion de
suministros de gas natural en Espafia, mediante el control del origen de los
aprovisionamientos y el calculo del porcentaje de diversificacion en el que se encuentra
el pais.
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a. Constitucién, almacenamiento y gestion de las reservas estrategicas

La obligacion de mantenimiento de existencias minimas de seguridad de productos
petroliferos en Espafa asciende actualmente a 92 dias equivalentes de las ventas o
consumos computables, que deben mantenerse en todo momento. La obligacién total
se reparte entre Cores, 42 dias de reservas estratégicas, y la industria, con los 50 dias
restantes de obligacidn.

A 31 de diciembre de 2016, la composicion y volumen de las reservas de Cores era la
siguiente:

¢ Gasolinas: 639.693 m*®
» Querosenos y gasodleos: 4.433.109 m?
» Fueldleos: 203.748 t

« Crudos: 2.269.998 m®

Con relacion a la situacion en 2015, se ha producido un descenso neto de las reservas
estratégicas de 542.758 m® (desglosado como un descenso de 32.625 m*® de gasolinas,
un aumento de 14.326 m® de destilados medios y un descenso de 524.459 m® de crudos
de petroleo).

En el caso de las gasolinas, el descenso neto se ha producide por la disminucion del
volumen por mermas, tras la decisidn adoptada por la Junta Directiva de no reposicién
de las mismas (-733 m?®), por la venta de ciertos volimenes del producto (-39.730 m*) y
por el aumento de volumen por permuta con crudo (+7.838 m?). En el caso de los
destilados medio el aumento neto se ha debido a un aumento del volumen por permuta
con crudo (+18.616 m®) y un descenso por la no reposicién de mermas (-4.290 m?).

En el caso de crudos, el descenso neto se produce como consecuencia de la no
reposicion de mermas (-3.410 m*) ademas de dos operaciones de venta (-477.809 m?)
y una de permuta con productos (-43.240 m?).

A 31 de diciembre de 2016 la Corporacidn mantenia 49,7 dias de reservas, lo que
supone un descenso de 5,4 dias respecto a 2015, debido principalmente a las ventas
de producto y de crudo llevadas a cabo en el gjercicio. En consecuencia, CORES ha
contado con niveles de existencias por encima de su obligacién durante todo el afio y
por lo tanto no ha sido necesario adguirir productos.

En lo que se refiere a |a operativa de Cores, y como se ha mencionado anteriormente,
durante 2016 se han realizado dos concursos de venta de gasolina, dos concursos de
venta de crudo de petrdleo y una operacion de permuta de crudo por productos.
Igualmente se han llevado a cabo dos concursos de relocalizacion y almacenamiento,
pero, en este caso, sin afectar al volumen total de reservas.

A lo largo del 2016, Cores ha realizado 29 inspecciones tanto de cantidad como de

calidad de las reservas estratégicas almacenadas, cubriendo aproximadamente el 69%
del total.
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b. Control del cumplimiento de la obligacion de mantenimiento de

existencias minimas de seguridad

Durante el ejercicio 2016, la Corporacion continué con su actividad de control del
cumplimiento de la obligacion de mantenimiento de existencias minimas de seguridad
de hidrocarburos liquidos, GLP y gas natural de la industria.

De acuerdo con lo dispuesto en la legislacién vigente, se elaboré el Plan de Inspeccién
para 2016. A tal efecto, la Corporacién seleccioné determinados sujetos obligados,
procediendo a efectuar las inspecciones correspondientes. También se abrieron
expedientes al detectar incumplimientos por parte de algun sujeto obligado. Por sector,
las actuaciones de inspeccion en el 2016 se realizaron de acuerdo con el siguiente
detalle:

« Hidrocarburos liquidos: se realizaron 55 inspecciones, cubriendo el 45% de la
obligacién.

« Gas Natural: se realizé una inspeccién global a la totalidad de los 134 sujetos
obligados registrados.

= GLP: se realizaron dos inspecciones sistematicas.

Hay que destacar que las actas levantadas por la Corporacion afectan a un nimero
limitado de sujetos, y en todo caso referidas a un volumen de existencias de escasa
relevancia cuantitativa, y en ningln caso se ha comprometido el cumplimiento de la
obligacion de Espafia en materia de mantenimiento de existencias minimas de
seguridad.

Por ultimo, estd en fase de elaboracion la Memoria Anual de Inspeccidén' que, de
acuerdo con el articulo 7 de la Orden ITC/3283/2005, de 11 de octubre, CORES debe
remitir a la Direccion General de Politica Energética y Minas y a la Comision Nacional
de los Mercados y la Competencia antes del 1 de mayo de 2017.

c. Control del cumplimiento de la obligacién de diversificacion de

abastecimientos de gas natural

En el marco de sus funciones, Cores efectia el control del cumplimiento de la obligacién
de la diversificacion de los abastecimientos de gas natural, mediante dos tipos de
supervision.

! Memoria Anwal de CORES sobre ef cumplimiento de las obligaciones de mantenimiento de existencias minimas de seguridad de
productos petrolifercs y gas natural, asi como de la diversificacidn de los aprovisionamientos de gas natural,
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En primer lugar, en el afio 2016, dentro del analisis que se lleva a cabo sistematicamente
todos los afios, Cores calculd el porcentaje de diversificacion de los aprovisionamientos
a Espania durante el afio 2015 en base a la informacion proporcionada por las empresas
comercializadoras de gas natural, eximiendo del computo el volumen del gas adquirido
para instalaciones con suministros alternativos garantizados de otros combustibles, asi
como los abastecimientos no destinados al consumo nacional, segun la normativa
vigente.

Comao resultado, se obtuvo que el principal pais suministrador al mercado nacional fue
Argelia, con un porcentaje del 53,9% del total de los aprovisionamientos sujetos a
diversificacién, un aumento de 2,5 puntos porcentuales respecto al afio anterior. Este
porcentaje se encuentra nuevamente por encima del limite actual, establecido en el
50%, de modo que pudieran derivarse obligaciones establecidas legalmente a aquellas
empresas con una cuota de aprovisionamientos superior al 7%. El resultado esta
publicado en la pagina web de Cores, en el apartado correspondiente al control de la
diversificacion.

En segundo lugar, a finales de 2016 Cores realizé una solicitud de datos relativos a la
diversificacion a las empresas comercializadoras de gas. La informacion obtenida sera
objeto de tratamiento y contraste durante el primer trimestre de 2017.

d. Cores como referente de informacion en el sector

Como parte de la obligacion legal de mantenimiento de existencias minimas de
seguridad, los agentes del sector deben remitir mensualmente a Cores detalle de su
actividad, el cual es verificado y contrastado mensualmente por la Corporacion, con el
objetivo de garantizar la seguridad de suministro.

Como consecuencia de ello y de la vision completa de todos los agentes que operan en
Esparia, Cores es referente oficial de informacion del Sector de Hidrocarburos, siendo
asi corresponsable de varios epigrafes en el Plan Estadistico Nacional. Adicionalmente
Cores colabora con la Administracidon en el reporte de estadisticas del sector a
organismos internacionales, tales como la Agencia Internacional de la Energia y
Eurostat. Esta actividad es diferencial respecto de otras entidades centrales de
almacenamiento, y se ha seguido potenciando durante 2016, con la vocacién de mejorar
la difusion de la informacién de hidrocarburos en Espania.

La informacién se publica en espariol e inglés en la web de Cores www.cores.es, con
s6lo mes y medio de antigiiedad, y consiste fundamentalmente en datos sobre
consumos, comercio exterior, balance, produccidon y existencias de productos
petroliferos y gas natural en Espanfa, incluyendo en la mayoria de los casos series
historicas desde 1996. En concreto, se publican hasta 26 archivos histéricos y anuales,
siendo 16 de ellos relativos a productos petroliferos y 10 correspondientes a gas natural.

Adicionalmente, se han mantenido las publicaciones existentes, con la realizacion del
Boletin Estadistico de Hidrocarburos mensual y del Informe Estadistico Anual
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correspondiente a 2015, este ultimo en formato bilingle, y la publicacién de 35 i_Cores,
entre los que destacan los mensuales sobre avance de consumo, importaciones de
crudo e importaciones y exportaciones de gas natural.

Cores cuenta con un servicio de suscripcion gratuita a sus estadisticas y publicaciones
a través de su pagina web, ademas de publicarse en las principales redes sociales, con
perfiles en Twitter, Linkedin y Facebook, contribuyendo asi a la difusion del modelo
espafol de seguridad de suministro.

e. Actividades en materia de investigacion y desarrollo

Cores durante 2016 no ha realizado ninguna actividad en materia de investigacion y
desarrollo.

f. Financiacion de las actividades de |la Corporacion

La naturaleza de derecho publico de la Corporacion determina la carencia de capital y
por lo tanto su necesidad de financiacion con recursos de terceros.

En cuanto a sus mecanismos de financiacién, son, de acuerdo con el articulo 52 de la
Ley 34/1998, 24 y ss, del Real Decreto 1716/2004, y 13 de sus estatutos, aprobados
mediante anexo a dicho Real Decreto, (i) las cuotas que cobra a los sujetos obligados
al mantenimiento de existencias minimas de seguridad de productos petroliferos y gas
natural; y (ii) los mercados financieros.

De acuerdo con el Real Decreto 1716/2004 los sujetos obligados al mantenimiento de
existencias minimas de seguridad de productos petroliferos, incluidos los gases licuados
del petréleo, y de gas natural, asi como los obligados a la diversificacion de los
suministros de gas natural, deben contribuir a la financiacion de la Corporacién mediante
el pago mensual a la misma de una cuota unitaria por unidad de producto vendido en
funcion de sus ventas o consumos.

La fijacion de esta cuota, se realiza en base al Presupuesto de ingresos y gastos, que
contiene la prevision de los medios financieros necesarios para el cumplimiento de sus
objetivos. El mencionado presupuesto, junto con la propuesta de cuotas al Ministerio,
se aprueba en la Junta Directiva. De acuerdo con este marco, el Ministerio de Industria,
Energia y Turismo publicé las cuotas correspondientes al gjercicio 2016 mediante Orden
|IET/2839/2015, de 23 de diciembre.

Durante el afio 2016, ademas de las variaciones en algunas de las hipdtesis utilizadas
en la elaboracion del presupuesto, se han llevado a cabo operaciones que afectan al
volumen de existencias mantenidas por Cores y que inicialmente no estaban
contempladas al haberse producido como consecuencia de las lineas de actuacion
aprobadas en el primer semestre del afio por la Junta Directiva bajo el marco del Plan
Estratégico y plan de ventas.
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Respecto a la hipotesis de tipo de referencia aprobada en el presupuesto, una evolucién
del Euribor por debajo de lo previsto, ha producido una reduccion de costes financieros.
Asimismo, la desviacion a la baja de la cuenta de ingresos, ha sido debida a la reduccion
de las peticiones de mantenimiento de dias adicionales, si bien la evolucion de las
ventas ha estado en linea con lo presupuestado.

Como consecuencia de todo lo anterior, a lo largo de los tres primeros trimestres del
afio se produjo un exceso de recaudacion en relacién con el coste de las actividades de
la Corporacién.

Por todo ello, se propuso la modificacién a la baja de las cuotas aplicables a las ventas
o consumos a partir del mes de septiembre de 2016, con excepcion de las
correspondientes a los gases licuados del petroleo y al gas natural que se mantuvieron
invariables. Asi, el Ministerio de Industria, Energia y Turismo aprobd la Orden
IET/1555/2016, de 29 de septiembre, por la que se modifican las cuotas de Cores
correspondientes al ejercicio 2016.

Por otro lado, como en ejercicios anteriores, el nivel de impagos (0,46%) no es relevante
como consecuencia de la obligatoriedad del pago de las cuotas, recogida en la Ley
34/1998, de 7 de octubre, del Sector de Hidrocarburos.

Por Ultimo, en relacién con los compromisos de pago de Cores con sus proveedores y
acreedores, durante 2016, el plazo medio ha sido de 30 dias.

Las necesidades de financiacion de activos, se cubren con recursos ajenos procedentes
de los mercados financieros siendo las dos fuentes principales, prestamos bilaterales
con entidades financieras y emisiones de bonos.

Durante 2016, como consecuencia de las ventas de reservas realizadas, se ha
procedido a amortizar deuda tal y como establece la normativa. La reduccion total de
deuda del ejercicio ha ascendido a 80 millones de euros que han sido aplicados a la
amortizaciéon definitiva del vencimiento de 2016 de 30 millones de euros y a la
amortizacién anticipada parcial por importe de 50 millones de euros del préstamo con
vencimiento en 2022,

Se ha continuado con la politica de riesgos orientada a mantener una curva de
vencimientos de deuda que rebaje los compromisos anuales, y a diversificar las fuentes
para alcanzar un volumen de fondos en el mercado financiero de deuda mediante
Bonos, similar al de préstamos con entidades financieras.

Cores ha mantenido la calificacion crediticia BEB+ por parte de las agencias de rating
Fitch y Standard & Poor’s.
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6.4. Acontecimientos acaecidos desde el cierre del
ejercicio y evolucion previsible de la corporacion

en el futuro

La aprobacidn del | Plan Estratégico de Cores, realizada en abril de 2016 y revisada en
diciembre de este mismo afio, marca las lineas de actuacion de la Corporacion para el
gjercicio 2017. En este contexto, a lo largo del primer trimestre de este afio se ha
avanzado en la ejecucidn del Plan de Ventas del excedente de acuerdo con los criterios
marcados en el Plan. En este sentido, la Junta Directiva asigné en enero una nueva
disposicion de reservas de 30.595 m® de gasolina, siendo ésta, hasta el momento la
ultima operacién de enajenacion llevada a cabo.

Con esta operacién y teniendo en cuenta la actualizacién de la obligacién de
mantenimiento de reservas, derivado del cambio de afio, y la reserva de capacidad para
atender la evolucion estimada de consumo, el excedente al cierre de este informe se
concreta en 440.000 m* un 50% del existente a principios de 2016.

For otro lado, el impulso decidido de la Corporacién en la mejora de los procesos de
inspeccion con objeto de contribuir, desde las atribuciones de Cores, a la lucha contra
el fraude, ha propiciado la puesta en marcha de un plan concreto en este campo. Este
plan ha dado como resultado en el primer trimestre de este afio, el lanzamiento de la
modernizacion de los procesos de inspeccidn y cambios organizativos de distinto orden
gue tendran su materializacion a lo largo de 2017.

Por dltimo, en lo referente a la evolucion futura de la Corporacion, las lineas fijadas en
el | Plan Estrategico de Cores son el referente de actuaciones para este afio y los
siguientes. Las 11 lineas del mismo abarcan todos los aspectos relevantes, siendo
algunos de ellos de implantacién superior al afio. En este sentido, el RD984 impone a
Cores la obligacion de efectuar un Plan cada afio lo que obliga a esta institucion a una
reflexion con caracter anual sobre su futuro. Cores acometera el mismo a lo largo del
segundo y tercer trimestre de 2017.
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6.5 Riesgos e incertidumbres

El 26 de mayo de 2016 la Junta Directiva de la Corporacion aprobé el Mapa de Riesgos
y la Politica de Gestion de Riesgos de Cores. En la actualidad se esta trabajando en la
elaboracion del Manual de Gestién de Riesgos, asi como en el Codigo de Conducta de
los miembros de la Junta Directiva de Cores (aplicable a dichos miembros y a cuantos
asistan de forma regular a sus reuniones), y en el Codigo de Conducta de Cores
(aplicable a toda la organizacion, ademas de a los anteriores).

El objeto de la Politica de gestién de riesgos en |la Corporacién consiste en establecer
los principios basicos y el marco general de actuacion para la gestion de los riesgos a
los que se enfrenta Cores, guiando y dirigiendo el conjunto de acciones estratégicas,
organizativas y operativas, que permitan a su Junta Directiva potenciar el cumplimiento
de los objetivos de la Corporacién, en un marco de rigor y excelencia orientados a la
seguridad y servicio en el desarrollo de sus actividades.

Minguno de los riesgos analizados, o cualesquiera otros que puedan afectar
negativamente a la consecucion de los objetivos de negocio o funciones legales de
Cores, se ha materializado en el gjercicio 2016, ni, en general, desde la fecha de su
creacion.

No se prevé una variacion de la politica de gestidn de riesgos de la Corporacidn.
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Vocal BP OIL ESPANA, S.A.: Vocal COMPANIA ESPANOLA DE
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Representado por. Representado por:

D*® Olvido Meraleda Linares D. Carlos Navarro Navarro

Vocal ESERGUI, S.A.: Vocal GALP ENERGIA ESPANA, S.A.:

Representado por: Representado por:
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Madrid, 30 de marzo de 2017
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8. Certificacion secretario
Junta Directiva

JUAN SERRADA HIERRO, Secretario de la Junta Directiva de la CORPORACION DE
RESERVAS ESTRATEGICAS DE PRODUCTOS PETROLIFEROS - CORES, con
domicilio en calle Paseo de la Castellana, 79-7* Planta — 28046 MADRID, y con C.I.F.
n°. Q-2870025 J.

CERTIFICA

Que, las precedentes Cuentas Anuales e Informe de Gestion de la Corporacion
correspondientes al ejercicio 2016 constan de 58 paginas, rubricadas todas ellas por el
secretario, figurando en las dos Ultimas la firma de los miembros de la Junta Directiva.

Y para que conste y surta todos los efectos oportunos, expido la presente en Madrid a
30 de marzo de 2017.

El Secretario e Be

Fdo. Juan Serrada Hierro El Presidente
Fdo. Pedro Miras Salamanca
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES
A la Asamblea General de la Corporacién de Reservas Estratégicas de Productos Petroliferos (CORES).
Informe sobre las Cuentas Anuales

Hemos auditado las Cuentas Anuales adjuntas de la Corporacidn de Reservas Estratégicas de Productos
Petroliferos (CORES) que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2016, la cuenta de perdidas vy
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los miembros de la Junta Directiva en relaciéon con las cuentas anuales

Los miembros de la Junta Directiva son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen figl del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Corporacion
de Reservas Estratégicas de Productos Petroliferos (CORES), de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la entidad en Espana, que se identifica en la Nota 5.2-a de la memoria
adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

MNuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafa. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
etica, asi como que planifiqguemos v ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable
de gue las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control
interno relevante para la formulacion por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disefar
los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye
la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las
estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la evaluacién de la presentacion de las
cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente vy
adecuada para nuestra opinion de auditoria,

Opinién

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Corporacidén de Reservas Estratégicas de
Productos Petroliferos (CORES) a 31 de diciembre de 2016, asi como de sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién y en particular con los principios y criterios
contables que figuran en el mismao,

Otras cuestiones
Las cuentas anuales de la Corporacion de Reservas Estratégicas de Productos Petroliferos (CORES)

correspondientes al ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2015 fueron auditadas por otro auditor que
expresd una opinion faverable sobre dichas cuentas anuales el 20 de abril de 2016,

=L, Inscrita en el Regisirg Mercantl de Madrid, toma 13650, seccidn &, folie 1

il Flaza Fabip Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 280010, Madnd







Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestidn adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los miembros de la Junta
Directiva consideran oportunas sobre la situacidn de la entidad, la evolucién de sus negocios y sobre
otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance

mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir
de los registros contables de la corporacién.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. n° S0692

Jo [zquierdo Ma%dn
5 de abril de 2017
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La Corporacion de Reservas Estratégicas de Productos Petroliferos (Cores) es la Entidad Central de Almacenamiento
de Espana, tutelada por el Ministerio de Energia, Turismo y Agenda Digital.

Cores contribuye a garantizar |3 seguridad de suministro de hidrocarburos en Espaia mediante el mantenimiento de
reservas estratégicas de productos petroliferos y el control de las existencias que mantiene la industria en productos
petroliferos, gases licuados del petrdleo y gas natural. También controla el cumplimiento de I3 obligacion de diversi-
ficacion de los abastecimientos de gas natural.

Espana establece Ia obligatoriedad de mantener existencias minimas de seguridad de productos petroliferos equiva-
lentes a 92 dias de consumo, de los cuales 42 son mantenidos por Cores, denominandose reservas estratégicas, \ el
resto por |a industria. En el caso del sector de gases licuados del petréleo y del gas natural, |a obligacion se establece
en 20 dias equivalentes de consumo, a mantener por I3 industria en su fotalidad.

Cores es ademas referente estadistico oficial del sector de hidrocarburos en Espana.
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